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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MCC Seminario Securities, Inc., (en adelante “la Compaiiia”™),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, los estados de
resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Companiia al 31 de diciembre de 2017, y su desempefo
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria
de los estados financieros en la Republica de Panama, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion en refacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de conformidad con
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Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores materiales cuando existan. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios
tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la evasion del control interno.

+ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracién, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de importancia relativa, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relaciéon con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia del control interno que identifiquemos durante la auditoria.

i
C.P.A. No.1734

17 de enero de 2018

Panama, Replblica de Panama

> Abel Vergara C.

A. VERGARA & CO.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Replblica de Panama)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y depésitos en bancos
Cuentas por cobrar

Otros activos

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos

Propiedades, planta y equipo

Préstamos por cobrar accionistas

Valores a valor razonable con cambios en resultado
Total de activos no corrientes

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar - partes relacionadas
Reservas laborales por beneficios a los empleados
Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Ganancia acumulada
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

@~ W’

11

1+

2017 016
774,364 734,197
- 48,087
16,675 23,247
791,039 805,531
52,500 64,671
7,742 8,863
- 200,000
2,116,865 1,987,603
2,177,107 2,261,137
2,968,146 3,066,668
142,032 129,885
7,486 8,625
149,518 138,510
85,000 94,255
95,508 67,185
180,508 161,440
330,026 299,950
2,490,000 2,490,000
148,120 276,718
2,638,120 2,766,718
2,968,146 3,066,668

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado del resultado integral

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Nota 201 2016

Ingreso de operaciones:

Administracion de activo, custodia y corretaje de valores 3,181,848 2,460,511

Intereses ganados sobre inversiones en valores 70,263 134,249

Intereses ganados sobre depoésitos en bancos 2,529 2,623
Total de ingresos de operaciones 3,254,640 2,597,283
Gastos de operaciones:

Administracion de activos, custodia y corretaje de valores (2,035,044) (1,445,611)

Pérdida en instrumentos financieros, neta (28,619) (64,795)

Gastos de intereses sobre financiamiento (20,103) (10,950)
Total de gastos de operaciones (2,083,766) (1,521,356)
Utilidad en operaciones 1,170,874 1,075,927
Otros ingresos y gastos:

Otros ingresos, neto . 10,144

Gastos financieros (7,927) (5,646)
Total de otros ingresos, neto (7,927) 4,498
Gastos generales y administrativos:

Salarios y beneficios a empleados 12 (526,605) (377,845)

Gastos generales y administrativos 13 (426,820) (340,198)

Gasto de depreciacion 6 (2,915) (1,945)
Total de gastos generales y administrativos (956,340) (719,988)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 206,607 360,437

Impuesto sobre la renta 14 - -
Utilidad neta 206,607 360,437

Ef estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de los estados financieros.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Acciones comunes:
Acciones emitidas
Capital pendiente de pago
Al principio y final del afio

Ganancia acumulada:

Saldo al inicio del afio

Ajuste superavit periodos anteriores:

cambios en valor razonable por ajuste a valor de mercado
Utilidad neta

Dividendos pagados

Saldo al final del periodo

Total de patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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2017 2016
2,490,000 2,490,000
2,490,000 2,490,000

276,718 (73,355)
64,795 (10,364)
206,607 360,437
(400,000) .
148,120 276,718
2,638,120 2,766,718




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Replblica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Nota 2017 2016

Actividades de operacion:
Utilidad neta 206,607 360,437

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
neto de las actividades de operacion:

Ajustes periodos anteriores 64,795 (10,364)
Gastos de depreciacién 2,915 1,945
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar 48,087 (48,087)
Otros activos 18,743 (35,789)
Cuentas por pagar 12,147 78,560
Otros pasivos (1,139) 2,462
Reservas laborales por beneficios a los empleados 28,323 35,017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion 380,478 384,181

Actividades de inversidn:

Propiedades, planta y equipo (1,794) (1,141)

Valores a valor razonable con cambios en resultado (129,262) (1,043,597)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (131,056) (1,044,738)
Actividades de financiamiento:

Cuentas por cobrar / pagar accionistas 200,000 (200,000)

Cuentas por pagar - partes relacionadas (9,255) 45,933

Dividendos pagados 11 (400,000) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento (209,255) (154,067)
Aumento (disminucion) neto en efectivo 40,167 (814,624)
Efectivo al inicio del afio 734,197 1,548,821
Efectivo al final del afio 4 774,364 734,197

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral
de los estados financieros.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Constituciéon y operacion

MCC Seminario Securities, Inc. (la “Compafiia”) se constituyé como sociedad anénima
conforme a las leyes de la Republica de Panama mediante escritura Publica No.9,519 del 3
de julio de 2013.

Sus oficinas estan ubicadas en Avenida Aquilino de la Guardia y Calle 47, Bella Vista, PH
Ocean Business Plaza, piso 17, oficina 1702, Ciudad de Panama, Replblica de Panama.

La Compafiia se dedica principalmente a realizar operaciones de Casa de Valores y otros
servicios relacionados, principalmente para clientes internacionales.

La Compafiia, opera bajo una licencia emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama, a través de la Resolucién No. SMV 63-2014 expedida el
17 de febrero de 2014, en la cual se le autoriza ejercer actividades propias de Casas de
Valores.

Las operaciones de Casas de Valores estan reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de
1999, modificado por la Ley No.67 de 1 de septiembre de 2011 y sus Acuerdos que lo
regulan. La Compafiia debera cumplir con las normas legales y acuerdos existentes.

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva y los Accionistas para su
emision el 17 de enero de 2018.

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

(@) Declaracion de cumplimiento
Estos estados financieros, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y en cumplimiento con las normas y
regulaciones emitidas por la Superintendencia de Valores para propdsitos de
supervision.

(b) Base de preparacion
Los estados financieros son preparados con base en el valor razonable para los activos
y pasivos financieros que se tienen para negociar, los valores a valor razonable a través

de resultados. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo historico.

La administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con
NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos en el proceso de
aplicacion de las politicas contables, las cuales afectan las cifras reportadas de los
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(c)

(d)

(e)

U

activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante el afio.
Las estimaciones y supuestos relacionados estan basados en experiencias histéricas y
otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el ddlar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Efectivo y depdsitos en bancos
Comprenden las cuentas de efectivo, efectivo en inversiones, cuentas de ahorro y
corrientes.
Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal.
Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
La vida util estimada de los activos es como sigue:
% anual Vida util

Mobiliario y enseres 20% 5 afios

Equipo de oficina 20% 5 afios

Otras maquinarias y equipos 20% 5 afos
Cuentas por pagar proveedores y otras
Las cuentas por pagar proveedores, que normalmente son pagadas en un término de
30-90 dias, se mantienen a su costo amortizado.

Reservas laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima
de antigiiedad a razén de una semana de salario por cada afo de servicios.

(g9) Patrimonio

Las acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la
Compafiia.




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(h)

(1)

()

(k)

()

(m)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han brindado los servicios pactados al cliente
y es probable que los beneficios economicos asociados con la transaccion fluyan hacia
la empresa.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el
registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre |la renta gravable para
el ano, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Deterioro de los activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia, son revisados a la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de resultados integrales.

Clasificacion de activos y pasivos financieros

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente - En el estado de
situacion financiera, los activos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos,
es decir, como activos corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Clasificaciéon de pasivos entre corriente y no corriente - En el estado de situacion
financiera los pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones atin
no Adoptadas

A la fecha del estado de situacion financiera existen normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la presentacion de estos
estados financieros:




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
la cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la
IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones
anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion, el deterioro, y la
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen
en o despues del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacion temprana. Se requiere
de aplicacion retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. La
aplicacion temprana de versiones anteriores de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) es
permitida si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015.

* NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes
Esta Norma establece un marco integral para determinar cémo, cuanto y el momento
cuando el ingreso debe ser reconocido. Esta Norma reemplaza las guias existentes,
incluyendo la NIC 18 Ingresos por Activdades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccion y la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

Administracion de riesgo de instrumentos financieros

La Junta Directiva de MCC Seminario Securities, Inc. tiene la responsabilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros.
Adicionalmente, la comparfiia estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panamé, en lo concemiente a concentraciones de
riesgos, liquidez y capitalizacién entre otros.

Los principales riesgos identificados por Ia Compafiia son los riesgos de crédito, riesgo de
contraparte, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de administracion de capital y
riesgo operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la
Compafiia no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la
Compaiiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compaiiia adquiri6 u origind el activo financiero respectivo.

Para los efectos del calculo de la relacién de solvencia, se entiende como riesgo de crédito,

la posibilidad de pérdidas que disminuyan los fondos de capital de una Casa de Valores

como consecuencia del incumplimiento de obligaciones financieras en los términos

acordados. Para determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo

crediticio los mismos deben ser clasificados en cuatro (4) categorias: Activos de maxima

seguridad, los cuales se ponderan al 0%:; activos de alta seguridad, los cuales se ponderan
10




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panamad)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion
al 20%, activos de media seguridad, los cuales se ponderan al 50% y otros activos de
riesgo, los cuales se ponderan al 100%. Los activos se ponderaran por su valor en libros,
netos de su respectiva provision.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio corresponden
primordialmente a valores negociables, inversiones disponibles para la venta y depésitos en
bancos.

La concentracion de los activos y pasivos mas importantes por area geogréafica es la
siguiente:

2017
Panama Europa Total

Activos

Efectivo y depésito en banco 569,955 204,409 774,364
Inversiones disponibles para la venta 0 2,116,865 2,116,865
Otros activos 76,917 0 76,917
Total 646,872 2,321,274 2,968,146
Pasivos

Cuentas por pagar y otros pasivos 330,026 0 330,026
Total 330,026 0 330,026
Posicion neta 316,846 2,321,274 2.638.120

2016
Panama Europa Total

Activos

Efectivo y depésito en banco 524,752 209,445 734,197
Inversiones disponibles para la venta 0 1,987,603 1,987,603
Otros activos 344,868 0 344,868
Total 869,620 2,197,048 3.066,668
Pasivos

Cuentas por pagar y otros pasivos 299,950 0 299,950
Total 299,950 0 299,950
Posicion neta 569,670 2,197,048 2,766,718

11




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion

Limites de Concentracion de Riesgo de Crédito:

Los riesgos que mantenga una casa de valores con respecto de un emisor, cliente o de un
grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se considerard como una situacién de
concentracion cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%)
del valor total de sus fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no
podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor de sus fondos de capital.

Tampoco el conjunto de las situaciones de concentraciéon de una casa de valores podra
superar ocho (8) veces el valor de los fondos de capital de una casa de valores.

Exposicion de riesgo:

En relacion a la concentracion de riesgo, en el primer trimestre, la compaiiia presentd las
siguientes posiciones con una concentracion de riesgo por arriba del diez por ciento (10%)
del valor de los fondos de capital, las cuales se detallan a continuacion:

e Valor de Valor de la Exposicion
i i mercado exposicién de riesgo
31de i
BANCO DE BOGOTA &
enzeggn?de 6.25% 12/05/2016 B/.779,620.83 | B/.389,810.42 14.15%
28 de MEXICO
GENERADORA DE 0
febzrg];o? de ENERGIA 5.50% B/.943,453.11 | B/.471,726.56 16.87%
02/08/2032

Dentro del segundo trimestre, la compaiiia presentd las siguientes posiciones con una
concentracion de riesgo por arriba del diez por ciento (10%) del valor de los fondos de
capital, las cuales se detallan a continuacion:

Fecha Boslelén Valor de Valor de la Exposicion
mercado exposicién de riesgo
30 de abril BANCO INVERSIS
de 2017 (Depésito a la Vistaen | B/.1,950,637.50 | B/.390,127.50 16.09%
el Extranjero)
31de | A JECORP 6.50%
m%?_;ie 14/05/2022 ’ B/.724,254.08 B/.362,127.04 14.92%
o -
gl Lo B.738,958.64 | B/.369,479.32 | 15.06%
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()

Dentro del tercer trimestre, la compafia presentd las siguientes posiciones con una
concentracion de riesgo por arriba del diez por ciento (10%) del valor de los fondos de

capital, las cuales se detallan a continuacion:

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion

- Valor de Valor de la Exposicion
Focha Pasicion mercado exposicién de riesgo
51 db BANCO
agostode | N CREAGIONALDEL | Bios2 37153 | B1.282,371.53 |  11.05%
2017 23/04/2070
30 de AJECORP 6.50%
septiembre s B/.1,065,401.33 | B/.532,700.67 | 20.63%
de 2017
30 de GRUPO SURA
septiembre |  FINANCE 5.70% B/.516,953.00 | B/.258,476.50 | 10.01%
de 2017 18/05/2021

Dentro del cuarto trimestre, la compariia presentd las siguientes posiciones en inversiones
disponibles para la venta con situaciones de concentracion de riesgo mayor al diez por

ciento (10%) del valor de los fondos de capital.

Fecha Posicion Valor de Valor de la Exposicion
mercado exposicién de riesgo
31de FENIX POWER PERU,
octubre de S.A. 4.317% B/.968,485.89 B/.484,242.95 19.24%
2017 20/09/2027
31 de GAS NATURAL DE
octubre de LIMA 4.375% B/.588,058.41 B/.588,058.41 23.36%
2017 04/01/2023
30 de AJECORP 6.50%
noviembre 14/05/2022 B/.624,254.41 B/.312,127.21 11.98%
de 2017
d1ds AJECORP 6.50%
diciembre ER B/.803,916.53 B/.401,958.27 15.69%
de 2017 14/05/2022

En base a los cuadros anteriormente detallados, las tres (3) mayores situaciones de

concentracion de riesgo registradas se dieron en el mes de septiembre y octubre.
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Notas a los Estados Financieros

(3) Administracién de riesgo de instrumentos financieros, continuacion

(b) Riesgo de Contraparte
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de compra

o venta de Titulos Valores y otros instrumentos por parte de otros participantes de los
mercados de valores.

(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compariia se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las
acciones y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econémicos que estan fuera del control de la Compaifiia.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las

exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro de los parametros
optimizando el retorno del riesgo.

(d) Riesgo de Liquidez
Consiste en el riesgo de que MCC Seminario Securities, Inc. no pueda cumplir con todas
sus obligaciones, por causa de la falta de liquidez de los activos.

Las disposiciones del Acuerdo N° 8-2013 de fecha 18 de septiembre de 2013, de la
Superintendencia del Mercado de Valores, “por medio del cual se modifican ciertas
disposiciones del Acuerdo N° 4-2011 de fecha 27 de junio de 2011, sobre Capital
Adecuado, Relacion de Solvencia, Fondo de Capital, Coeficiente de Liquidez vy
Concentraciones de Riesgo que deben atender las Casas de Valores, reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan otras disposiciones”, establece que
las Casas de Valores deben mantener en todo momento un volumen de inversiones en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, que sera como minimo del diez por ciento (10%)
de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio.

Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento una relacion de solvencia
minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance,
ponderado en funcién de sus riesgos. La relacion de solvencia resulta de dividir el valor de
los fondos de capital entre la sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio, el valor en riesgo de mercado, multiplicado por 100/8 (cien octavos) y del valor de
riesgo de liquidacion/entrega, multiplicado por 100/8 (cien octavos).

La informacion detallada de las inversiones realizadas para la cobertura del coeficiente de
liquidez sera presentada por MCC Seminario Securities, Inc. mensualmente a la
Superintendencia del Mercado de Valores en formularios que pone a disposiciéon el Ente
Regulador a las Casas de Valores para este fin. El mismo debe ser firmado por el Ejecutivo
Principal y en su ausencia por el Oficial de Cumplimiento.
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion
(e) Riesgo de Administracion de Capital
Mediante el Acuerdo N°8-2013, en su articulo tercero, modifica el Articulo N°4 del Acuerdo
4-2011 de 27 de junio de 2011, sobre el capital total minimo requerido.

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante el Acuerdo N°8-2013 requiere que
la Compaiia mantenga un patrimonio total minimo y libre de gravamenes de B/.350,000.

La politica de la Compafiia sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
solido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. La Compaiiia reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retomos al accionista y la adecuacion de
capital requerida por el ente regulador.

A continuacién se detallan los indices correspondientes de la Compariia MCC Seminario
Securities, Inc. conforme a lo que requiere el Acuerdo 4-2011 modificado por el Acuerdo 8-
2013 emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Minimo del afio Maximo del afo
017 Cierre Valor Fecha Valor Fecha
Fondo de capital 2,561,203 2,071,502 28 de julio 2,834,943 8 de marzo
Coeficiente de liquidez 876.06% 651.16% 4 de abril 1,274.13% 4 deenero
Relacion de solvencia 194.46% 172.84% 30 de oct. 513.24% 28 de feb.
Minimo del aio Maximo del aio
016 Cierre Valor Fecha Valor Fecha
Fondo de capital 2,669,937 2,211,842 29 de enero 2,814,717 7 de julio
Coeficiente de liquidez 907.42% 868.93% 2 de sept. 2,120.61% 3 de febrero
Relacion de solvencia 400.92% 140.70% 31 de marzo 676.59% 3 de mayo

En el siguiente cuadro se muestra los activos financieros de la Casa de Valores a la fecha
del 31 de diciembre de 2017, aptos para el cumplimiento del coeficiente de liquidez:

Activos aplos para el coeficiente de liquidez

2017 2016
Efectivo en caja 500 500
Bancos locales (ahorro y corriente) 569,455 524,252
Efectivo en Custodio Internacional 204,409 209,445
Sub total de efectivo 774,364 734,197
Inversiones disponibles para la venta 2,116,865 1,987,603
Total 2,891,229 2,721,800

La Compafiia cumple con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.
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(Panamad, Reptiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

(4)

(5)

Administracién de riesgo de instrumentos financieros, continuacion

(f) Riesgo Operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
de la Compafiia, de personal, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos
de crédito, mercado y liquidez. Tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.
El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas

financieras y dafios en la reputacion de la Compafiia.

Efectivo y depdsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos al 31 de diciembre de 2017 es B/.774,364 (2016:

B/.734,197) se detallan de la siguiente manera:

2017
Efectivo en caja 500
Deposito en banco a la vista 773,864
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de flujos de efectivo 774,364

La Compafiia no mantiene sus depdsitos a la vista restringidos.

Otros activos
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Los otros activos al 31 de diciembre de 2017 son B/.69,175 (2016: B/.87,918) se detallan

como sigue:
2017

Gastos de organizacion -
Depdsitos de garantia 52,500
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 16,675

Total 69,175
Vencimiento corriente 16,675
Vencimiento no corriente 52,500

16

2016
12,171
52,500
23,247

87.918

23,24
64,671
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(6) Propiedades, planta y equipo
Las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2017 son B/.7,742 (2016: B/.8,863)

se detallan como sigue:

Mobiliarioy  Equipos de  Maquinaria
Costo enseres oficina y_equipos Total
Saldo al 1 de enero de 4,834 2,876 5,319 13,029
2017
Adiciones 1,260 534 1,794
Retiros 2 5 e g
Saldo al 31 de diciembre 6,094 2,876 5,853 14,823
de 2017
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 1,283 1,278 1,605 4,166
2017
Adiciones 1,343 811 761 2,915
Retiros / ajustes z e = z
Saldo al 31 de diciembre 2,626 2,089 2,366 7,081
de 2017
Valor segun libros
Al 31 de diciembre de 2017 3,468 787 3,487 7.742
Mobiliario y Equipos de  Magquinaria
Costo enseres oficina y_equipos Total
Saldo al 1 de enero de 4,549 2,876 4,463 11,888
2016
Adiciones 285 - 856 1,141
Retiros - - - -
Saldo al 31 de diciembre 4,834 2,876 5,319 13,029
de 2016
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 1,379 675 167 2,221
2016
Adiciones 593 603 749 1,945
Retiros / ajustes (689) = 689 -
Saldo al 31 de diciembre 1,283 1,278 1,605 4,166
de 2016
Valor segun libros
Al 31 de diciembre de 2016 3,551 1,598 3,714 8,863
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(7) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan como sigue:

2017 2016

Préstamos por cobrar accionistas:

MCC Partners, Inc. - 100,200

Seminario International, Corp. - 99,800
Total - 200,000

Cuentas por pagar — partes relacionadas:

MCC Seminario Inversiones Globales, SAC. __ 85,000 94255

Al 31 de diciembre de 2017, no existe saldo por cobrar a los accionistas. El préstamo fue
cancelado, mediante distribucion de dividendos decretada en Acta de reunién extraordinaria de
Accionistas con fecha del 28 de abril de 2017.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia realizé un préstamo a los accionistas MCC
Partners, Inc., y Seminario Internacional Corp, en base a su porcentaje de participacion accionaria,
hasta por la suma de B/.200,000, con plazo de un (1) afio, a partir de la firma de la Acta de reunion
extraordinaria de Accionistas el 5 de julio de 2016.

(8) Valores a valor razonable con cambios en resultado

La cartera de valores a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de
2017 ascendia a B/.2,116,865 (2016: B/.1,987,603) y esta compuesta como se detalla a
continuacion:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Valor Valor
Costo Razonable Costo Razonable

Bonos de renta fija y otros 2,145,484 2,116,865 2,052,398 1,987,603
2,145,484 2.1 65 2,052,398 1,987,603

E| valor razonable de la cartera de valores a valor razonable con cambios en resultado, es
determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en las diferentes bolsas de los
Estados Unidos de América y de Sistemas Electrénicos de Informacion Bursatil para inversiones
extranjeras.

Al 31 de diciembre 2017 la Compafiia registrd en el estado de resultados una pérdida no

realizada, neta en valores a valor razonable con cambios en resultados por -B/.28,619 (2016:
-B/.64,795).
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(8) Valores a valor razonable con cambios en resultado, continuacion

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones del
valor razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacién de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizaciéon. Los tres niveles se

definen de la siguiente manera:

Nivel 1:  Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2.  Precios cotizados en mercados activos para instrumentos
financiero similares, o utilizados de una técnica de valuacion
donde todas las variables son obtenidas de informacion
observable del mercado para los activos o pasivos ya sea directa
o indirectamente.

Nivel 3:  Las variables no observables que se utilizan en la medicion del
valor razonable tienen un impacto significativo en su célculo.

Diciembre
Clasificacion de valores a valor razonable 2017 Nivel 1
Bonos de renta fija y otros 2,116,865 2,116,865
Total 2116865 2,116,865
Diciembre
Clasificacion de valores a valor razonable 2016 Nivel 1
Bonos de renta fija y otros 1,987,603 1,987,603
Total 1,987,603  1.987.603

(9) Cuentas por pagar

La Compania mantenia cuentas por pagar proveedores y provisiones al 31 de diciembre de

2017 por un monto de B/.142,032 (2016: B/.129,885).

2017
Proveedores 308
Otros 3,240
Provisiones 138,484
Total 142,032

Antigliedad de cuentas por pagar 2017
Hasta 30 dias 142,032
Total 142,032
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(10)

(11)

(12)

Otros pasivos
Los otros pasivos corrientes por pagar al 31 de diciembre de 2017 son de B/.7,486, (2016:
B/.8,625) detallados asi:

2017 2016
Seguro social y retenciones por pagar 7,486 8.625
Total 7.486 _8.625

Acciones comunes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital en acciones se compone de dos millones
cuatrocientos noventa mil (2,490,000) acciones comunes nominativas, autorizadas, emitidas y
en circulacion, con valor nominal de B/.1 cada una.

2017 2016
Acciones comunes: (2,490,000) acciones con
valor nominal de B/.1 cada una, autorizadas,
emitidas y en circulacion. 2,490,000 2,490,000
Total 2,490,000 2,490,000
Capital
Accionistas % social
MCC Partners, Inc. 50.10 1,247,490
Seminario Internacional, Corp. 49.90 1,242,510

Distribucion de dividendos (Pago de Dividendos a los Accionistas)

Mediante Acta de reunién extraordinaria de Accionistas, celebrada el 28 de abril de 2017, la
Compariia MCC Seminario Securities, Inc. resuelve autorizar la distribucion de dividendos a
cada uno de los accionistas de acuerdo a su participacién accionaria, por la suma de
cuatrocientos mil balboas con 00/100 (B/.400,000), en razén de las utilidades exteriores a
marzo 2017.

Salarios y beneficios a empleados
Los salarios y beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 son B/.526,605 (2016:
B/.377,845).

2017 2016
Salarios y otras remuneraciones 188,517 204,325
Comsiones 1,103 15,003
Vacaciones 17,284 19,800
Décimo tercer mes 15,837 18,150
Gratificaciones y aguinaldos 203,304 21,050
Prestaciones laborales 16,084 18,432
Prestaciones sociales 84 476 81,085

Total 526,605 377.845
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(13) Gastos generales y administrativos
Los gastos de operaciones y administracion al 31 de diciembre de 2017 son B/.426,820
(2016: B/.340,198) se detallan como sigue:

2017 2016

Honorarios 79,233 26,307
Dietas — directores 46,000 -
Alquileres 24,000 24,000
Cuotas y suscripciones 163,843 159,850
Gastos legales 7,798 17,078
Mantenimiento y reparaciones 2,272 2,720
Amortizacion de gastos de organizacion 12,171 18,894
Otros gastos 91,503 91,349

Total 426,820 340,198

(14) Impuesto sobre la renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las Empresas, inclusive la del afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, estan sujetas a revision por las autoridades fiscales
para los tres ultimos periodos fiscales, segun las regulaciones vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, estan exentos de pago del impuesto sobre la renta,
los intereses ganados sobre depdsitos a plazos en bancos locales y extranjeros, de bonos u
otros titulos registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores y listados en la Bolsa
de Valores de Panama y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y
semi-autdbnomas, y las rentas provenientes de fuente extranjera.

Durante el afio 2005 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panama, por
lo cual el impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa del 25% sobre la
renta neta gravable en base al monto que resulte mayor entre: La renta neta gravable que
resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente las rebajas concedidas mediante
regimenes de fomento o produccién y los arrastres de pérdidas legalmente autorizados, este
calculo se conocerd como el método tradicional. La renta neta gravable que resulte de
deducir del total de ingresos gravables del contribuyente, el 95.33% (este calculo se conocera
como calculo alterno (CAIR) del impuesto sobre la renta).

El detalle del gasto de impuesto se detalla a continuacion:
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Impuesto sobre la renta
Total gasto de impuesto sobre la renta

i
i

21




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(15) Monto Administrado de cuenta de clientes

(16)

(17)

La Casa de Valores da el servicio de intermediacion y custodia de valores. Esta actividad se
ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgos de clientes.

Al 31 de diciembre de 2017 el valor de los activos mantenidos bajo custodia se presenta a
continuacion:

Posicion y Posiciony
Efectivo de Efectivo
Terceros Propio

Valores en custodia local - -
Valores en custodia internacional 112,143,378 2,116,865
Efectivo en custodios locales - -
Efectivo en custodios internacionales 1,987,106 204,409
Efectivo en corresponsales locales - “
Efectivo en corresponsales internacionales - -
Efectivo en bancos locales - 569,455

Efectivo en bancos internacionales - -

Total 114130484 2,890,729

La cartera de valores de terceros y de efectivo se encuentra a titulo de cada cliente dentro del
Custodio. Es decir, las cuentas son a nombre individual de cada cliente y no asi a nombre de
la Casa de Valores. La Casa de Valores no mantiene cuenta Omnibus, por consiguiente, no
maneja en los registros contables cuentas de orden.

Compromisos y contigencias

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no incursa en procesos litigiosos ni sancionatorios
por autoridades judiciales ni administrativas.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

La Compaiiia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2017 para valorar la
necesidad de posible reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales
eventos fueron evaluados hasta el 17 de enero de 2018, la fecha en que estos estados
financieros estaban disponibles para emitirse, de lo cual no se produjeron acontecimientos
posteriores que requieren el reconocimiento o revelacién en los estados financieros.
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Contactenos

A. VERGARA & CO.

Edificio P.H. FRANZ (Calle D, El Cangrejo, Oficina 1BC)
Apdo. 0834-01757,
Panama, Republica de Panama

T. (507)223-7015
F: (507)264-2881

avergara@cwpanama.net

www.avergara.com

Nuestra Firma, A, VERGARA & CO., es una sociedad civil establecida bajo las leyes de la
Republica de Panama, y al tenor de lo autorizado por la Ley 57 del 11 de Septiembre de
1978, registrada en la Junta Técnica de Contabilidad con el Registro ntmero J.T.C. P. J. 237.
Proveemos servicios profesionales de auditoria, contabilidad, consultoria en asuntos
fiscales, administrativos, operativos y financiero.



