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AV&OO)

A. VERGARA & CO.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS - DESDE 1985

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de MCC Seminario Securities, Inc., (en adelante “la
Compania”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022
los estados de resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables

significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2022, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compaiia.
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasion del control
interno.

¢ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia del control interno que identifiquemos durante la
auditoria.
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Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2022, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefo para aquellas entidades o actividades de negocio que
realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten efecto dentro de la Republica
de Panama.

e El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es Andrés Enrique Vergara Rios con numero de idoneidad de contador
publico autorizado (C.P.A.) No. 0520-2020.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Andrés E. Vergara R., Socio; Joel Adrian Rios G., Gerente; Max Lenik Pitty
Moreno, Auditor Senior; Karelys Vergara S., Auditor.

Lic. Andrés E. Yergara R.
C.P.A. No.0530-2020

19 de enero de 2023

Panama, Republica de Panama
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y depdsitos en bancos

Cuentas por cobrar

Valores a valor razonable con cambios en resultado
Otros activos

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos

Propiedades, planta y equipo
Total de activos no corrientes

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Reservas laborales por beneficios a los empleados
Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Ganancia (pérdida) acumulada
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

10

2022 2021
2,478,678 528,581
52,532 95,837
1,707,045 4,736,489
19,647 16,397
4,257,902 5,377,304
101,750 101,750
2,775 2,924
104,525 104,674
4,362,427 5,481,978
43,526 80,044
7,212 6,885
50,738 86,929
156,173 147,583
156,173 147,583
206,911 234,512
4,174,000 4,174,000
(18,484) 1,073,466
4,155,516 5,247,466
4,362,427 5,481,978

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado del resultado integral

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Ingreso de operaciones:
Administracion de activo, custodia y corretaje de valores
Ganancia en instrumentos financieros, neta
Intereses ganados sobre inversiones en valores
Intereses ganados sobre depdsitos en bancos

Total de ingresos de operaciones

Gastos de operaciones:
Administracion de activos, custodia y corretaje de valores
Pérdida en instrumentos financieros, neta
Gastos de intereses sobre financiamiento

Total de gastos de operaciones

Utilidad (pérdida) en operaciones
Otros ingresos y gastos:
Gastos financieros
Total de otros ingresos, neto
Gastos generales y administrativos:
Salarios y beneficios a empleados
Gastos generales y administrativos

Gasto de depreciacion
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad (pérdida) neta

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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2022 2021
1,635,687 2,852,368
266,006 152,389
154 1,046
1,901,847 3,005,803
(1,060,480) (1,288,999)
(1,307,404) (149,000)
(2,701) (1,465)
(2,370,585) (1,439,464)
(468,738) 1,566,339
(6,454) (7,276)
(6,454) (7,276)
(315,195) (325,636)
(328,940) (316,904)
(1,624) (1,335)
(645,759) (643,875)
(1,120,951) 915,188
(1,120,951) 915,188




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Acciones comunes:
Acciones emitidas
Aumento de capital

Al principio y final del afo

Ganancia (pérdida) acumulada:

Saldo al inicio del afio

Dividendos distribuidos

Ajuste superavit periodos anteriores:

Cambios en valor razonable por ajuste a valor de mercado
Utilidad (pérdida) neta

Saldo al final del periodo

Total de patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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Nota 2022 2021

10 4,174,000 2,490,000
- 1,684,000
4,174,000 4,174,000

1,073,466 1,172,741
(120,000) (1,000,000)
149,001 (14,463)

(1,120,951) 915,188

(18,484) 1,073,466
4,155,516 5,247,466




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Repulblica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
neto de las actividades de operacion:
Ajustes periodos anteriores
Gastos de depreciacion
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Reservas laborales por beneficios a los empleados
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Propiedades, planta y equipo

Valores a valor razonable con cambios en resultado
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Acciones comunes
Dividendos pagados
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afo

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.
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Nota 2022 2021
(1,120,951) 915,188
149,001 (14,463)
1,624 1,335
43,305 (7,960)
(3,250) (57,960)
(36,518) (68,438)
327 174
8,590 18,768
(957,872) 786,644
(1,475) -
3,029,444 (3,504,478)
3,027,969 (3,504,478)
- 1,684,000
11 (120,000) (1,000,000)
(120,000) 684,000
1,950,097 (2,033,834)
528,581 2,562,415
4 2,478,678 528,581




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Constitucion y operacién

MCC Seminario Securities, Inc. (la “Companfia”) se constituyé como sociedad andénima
conforme a las leyes de la Republica de Panama mediante escritura Publica No.9,519 del 3
de julio de 2013.

Sus oficinas estan ubicadas en Avenida Aquilino de la Guardia y Calle 47, Bella Vista, PH
Ocean Business Plaza, piso 9, oficina 907, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

La Compafia se dedica a realizar operaciones de Casa de Valores y otros servicios
relacionados, principalmente para clientes internacionales.

La Compania, opera bajo una licencia emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama, a través de la Resolucién No. SMV 63-2014 expedida el
17 de febrero de 2014, en la cual se le autoriza ejercer actividades propias de Casas de
Valores.

Las operaciones de Casas de Valores estan reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de acuerdo con la legislacion establecida por el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de
1999, modificado por la Ley No.67 de 1 de septiembre de 2011 y sus Acuerdos que lo
regulan. La Compania debera cumplir con las normas legales y acuerdos existentes.

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

(@) Declaracion de cumplimiento
Estos estados financieros, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y en cumplimiento con las normas vy
regulaciones emitidas por la Superintendencia de Valores para propositos de
supervision.

(b) Base de preparacion
Los estados financieros son preparados con base en el valor razonable para los activos
y pasivos financieros que se tienen para negociar, los valores a valor razonable a través
de resultados. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo historico.

La administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con
NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos en el proceso de
aplicacion de las politicas contables, las cuales afectan las cifras reportadas de los




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de politicas de contabilidad mas importante ,continuacion,

(c)

(d)

(e)

()

activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante el ano.
Las estimaciones y supuestos relacionados estan basados en experiencias historicas y
otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el ddlar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Efectivo y depdsitos en bancos

Comprenden las cuentas de efectivo, efectivo en inversiones, cuentas de ahorro y
corrientes.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacioén, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La vida util estimada de los activos es como sigue:

% anual Vida uatil

Mobiliario y enseres 20% 5 afos
Equipo de oficina 20% 5 afios
Otras maquinarias y equipos 20% 5 afos

Cuentas por pagar proveedores y otras

Las cuentas por pagar proveedores, que normalmente son pagadas en un término de
30-90 dias, se mantienen a su costo amortizado.

Reservas laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima
de antigliedad a razén de una semana de salario por cada afo de servicios.




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

&)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién

(9) Patrimonio

(h)

(i)

()

(k)

Las acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la
Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han brindado los servicios pactados al cliente
y es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan hacia
la empresa.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el
registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el ano, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Deterioro de los activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia, son revisados a la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de resultados integrales.

Clasificacion de activos y pasivos financieros

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente - En el estado de
situacion financiera, los activos financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como activos corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Clasificacion de pasivos entre corriente y no corriente - En el estado de situacién
financiera los pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

&)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién

La Junta Directiva de MCC Seminario Securities, Inc. tiene la responsabilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros.
Adicionalmente, la compafia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama, en lo concerniente a concentraciones de
riesgos, liquidez y capitalizacidn entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Compania son los riesgos de crédito, riesgo de
contraparte, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de administracion de capital y
riesgo operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la
Compania no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la
Compania de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compania adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Se entiende como riesgo de crédito, la posibilidad de pérdidas que disminuyan los fondos
de capital de una Casa de Valores como consecuencia del incumplimiento de obligaciones
financieras en los términos acordados. Para determinar el valor total de activos ponderados
por nivel de riesgo crediticio los mismos deben ser clasificados en cuatro (4) categorias:
Activos de maxima seguridad, los cuales se ponderan al 0%; activos de alta seguridad, los
cuales se ponderan al 20%, activos de media seguridad, los cuales se ponderan al 50% y
otros activos de riesgo, los cuales se ponderan al 100%. Los activos se ponderaran por su
valor en libros, netos de su respectiva provision.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio corresponden

primordialmente a valores negociables, inversiones disponibles para la venta y depdsitos en
bancos.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién

La concentracion de los activos y pasivos mas importantes por area geografica es la

siguiente:
31 de diciembre de 2022
Panama Europa Total
Activos
Efectivo y depdsitos en banco 121,683 2,356,995 2,478,678
Inversiones disponibles para la venta 435,850 1,271,195 1,707,045
Otros activos 176,704 - 176,704
Total 734,237 3,628,190 4,362,427
Pasivos
Cuentas por pagar y otros pasivos 206,912 - 206,912
Total 206,912 - 206,912
Posicion neta 527,325 3,628,190 4,155,515
31 de diciembre de 2021
Panama Europa Total
Activos
Efectivo y depodsitos en banco 183,061 345,520 528,581
Inversiones disponibles para la venta 488,290 4,248,199 4,736,489
Otros activos 216,908 - 216,908
Total 888,259 4,593,719 5,481,978
Pasivos
Cuentas por pagar y otros pasivos 234,512 - 234,512
Total 234,512 - 234,512
Posicion neta 653,747 4,593,719 5,247,466
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

&)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién

Limites de Concentracion de Riesgo de Crédito:

Los riesgos que mantenga una Casa de Valores con respecto de un emisor, cliente o de un
grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se considerara como una situacion de
concentraciéon cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%)
del valor total de sus fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no
podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor de sus fondos de capital. Tampoco el
conjunto de las situaciones de concentracion de una Casa de Valores podra superar ocho
(8) veces el valor de los fondos de capital de una Casa de Valores.

Debido a la naturaleza de las operaciones, observancia y servicios prestados, la Casa de
Valores atiende en todo momento los limites de concentracion de riesgos de crédito
permitidos, y por tal se considera que no existen los mismos.

Exposicion de riesgo:

En relacién a la concentracion de riesgo, en el primer trimestre (enero-marzo), la
compania presentd las siguientes posiciones con una concentracion de riesgo por arriba del
diez por ciento (10%) del valor de los fondos de capital, las cuales se detallan a
continuacion:

Valor de Valor de la | Exposicion

Fecha Posicion . . .
mercado exposicion de riesgo

28 de febrero [SOC QUIMICA Y MINERA
2022 4.25% 07/05/2029

28 de febrero | VTR COMUNICACIONES

872,997.46 872,997.46 18.23%

520,909.81 520,909.81 10.88%

de 2022 SPA 4.375% 15/04/2029
31 de marzo SCOTIABANK PERU SA o
de 2022 4.50% 13/12/2027 1,039,195.00 519,597.50 10.85%
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3)

las cuales se detallan a continuacion:

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion.
Dentro del segundo trimestre (abril-junio), la compania presentd las siguientes posiciones con
una concentracién de riesgo por arriba del diez por ciento (10%) del valor de los fondos de capital,

L. Valor de Valor de la | Exposicion
Fecha Posiciéon . e \
mercado exposicion de riesgo
31 de BANCO INVERSIS
mavo 2022 (DEPOSITOS ALAVISTA 2,938,390.61 587,678.12 12.31%
y EN EL EXTRANJERO)

Dentro del tercer trimestre (julio — septiembre), la compafia presenté las siguientes posiciones
con situaciones de concentracién de riesgo mayor al diez por ciento (10%) del valor de los fondos

de capital, las cuales se detallan a continuacion:

L, Valor de Valor de la | Exposicién
Fecha Posicion s .
mercado exposicidon de riesgo
29 de julio | CANACOL ENERGY LTD o
2022 5 75% 24/11/2028 1,045,478.04 522,739.02 10.60%
31 de BANCO INVERSIS
agosto (DEPOSITOS A LA VISTA 3,172,182.95 634,436.59 14.58%
2022 EN EL EXTRANJERO)

Dentro del cuarto trimestre (octubre- diciembre), la compafiia presentd las siguientes posiciones
en inversiones disponibles para la venta con situaciones de concentracién de riesgo mayor al diez

por ciento (10%) del valor de los fondos de capital.

C Valor de Valor de la | Exposicidon
Fecha Posicion . i .
mercado exposicién de riesgo
31 de octubre KALLPA GENERACION o
de 2022 4.875% 24/05/2026 1,073,497.63 536,748.82 12.91%
31 de
diciembre de BANCO INVERSIS 2,356,995.28 471,399.06 11.69%
2022
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(3) Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién.
Las tres (3) mayores situaciones de concentracioén de riesgo registradas en el afo se dieron en el
mes de febrero, abril y diciembre como sigue:

Valor de Valor de la | Exposicion

Fecha Posicion . .
mercado exposicion de riesgo

10 de febrero | SOC QUIMICA'Y MINERA

0,
de 2022 4 95% 07/05/2029 891,236.71 891,236.71 18.54%

14 de abril de | MERCURY CHILE HOLDCO

o)
2022 LLC 6.50% 24/01/2027 912,952.44| 912,952.44| 19.15%

21 de
. SAN MIGUEL INDUSTRIAS o
d|0|e2r8|;;e de 3.50% 02/08/2028 1.886,616.08 943,308.04 23.47%

(b) Riesgo de Contraparte
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de compra o
venta de Titulos Valores y otros instrumentos por parte de otros participantes de los mercados
de valores.

(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las
acciones y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos que estan fuera del control de la Compaiiia.

15




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro de los parametros
optimizando el retorno del riesgo.

(d) Riesgo de Liquidez

Consiste en el riesgo de que MCC Seminario Securities, Inc. no pueda cumplir con todas
sus obligaciones, por causa de la falta de liquidez de los activos.

Las disposiciones del Acuerdo N° 8-2013 de fecha 18 de septiembre de 2013, de la
Superintendencia del Mercado de Valores, “por medio del cual se modifican ciertas
disposiciones del Acuerdo N° 4-2011 de fecha 27 de junio de 2011, sobre Capital
Adecuado, Relacién de Solvencia, Fondo de Capital, Coeficiente de Liquidez vy
Concentraciones de Riesgo que deben atender las Casas de Valores, reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan otras disposiciones”, establece que
las Casas de Valores deben mantener en todo momento un volumen de inversiones en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, que sera como minimo del treinta por ciento
(30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afo.

Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento una relacién de solvencia
minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance,
ponderado en funcién de sus riesgos. La relacién de solvencia resulta de dividir el valor de
los fondos de capital entre la sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio, el valor en riesgo de mercado, multiplicado por 100/8 (cien octavos) y del valor de
riesgo de liquidacion/entrega, multiplicado por 100/8 (cien octavos).

(e) Riesgo de Administracion de Capital
Mediante el Acuerdo N°8-2013, en su articulo tercero, modifica el Articulo N°4 del Acuerdo
4-2011 de 27 de junio de 2011, sobre el capital total minimo requerido, el cual establece
que la Compania debe mantener un patrimonio total minimo y libre de gravamenes de
B/.350,000.

Adicionalmente, cuando las Casas de Valores ofrezcan el servicio de manejo de cuentas de
custodia de forma fisica (directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio en
jurisdiccién no reconocida por la Superintendencia del Mercado de Valores, debera cumplir
con un capital adicional minimo del 0.10% del monto custodiado; y para el caso de servicios
de custodia a través de tercero autorizado con domicilio en jurisdiccién reconocida por la
Superintendencia del Mercado de Valores (ya sea de forma fisica o no) debera cumplir con
un capital adicional minimo del 0.04% del monto custodiado. La Casa de Valores mantiene
relacion para el manejo de cuentas de custodia con instituciones domiciliadas en
jurisdicciones reconocidas, requiriendo un capital adicional en base al 0.04% del monto
custodiado, que al cierre del ejercicio fue de $91,140.26, por tanto, el requerimiento minimo
total de fondos de capital fue de $441,140.26.

Los fondos de capital de las Casas de Valores estan conformados por la sumatoria del
capital primario y del capital secundario. Los fondos de capital de las Casas de Valores no
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podran ser, en ningun momento, inferior al capital total minimo requerido por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

La politica de la Compafia sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
sélido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. La Compa#ia reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos al accionista y la adecuacion de
capital requerida por el ente regulador.

Mensualmente la compania reporta a la Superintendencia del Mercado de Valores, en los
formularios que este Ente Regulador pone a disposicion, los principales indices y montos
regulatorios. A continuacién se detallan estos indices conforme a lo que requiere el
Acuerdo 4-2011 modificado por el Acuerdo 8-2013 emitido por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

Minimo del aino Maximo del aino
2022 Cierre Valor Fecha Valor Fecha
Fondo de capital 4,031,343.14 4,016,428.66  29-dic-22 5,113,364.30 14-ene-22
Coeficiente de liquidez 1,507.91% 373.21% 24-jun-22 3,249.49 21-ene-22
Relacion de solvencia 347.11% 169.69% 16-feb-22 485.08% 23-ago-22
Minimo del aino Maximo del aiio
2021 Cierre Valor Fecha Valor Fecha
Fondo de capital 5,030,558.08 2,658,821.92 12-abr-21 5,072,666.27 19-oct-21
Coeficiente de liquidez 2,245.12% 670.86% 30-abr-21 3,292.88% 19-oct-21
Relacion de solvencia 229.33% 195.26% 7-dic-21 420.29% 12-oct-21

En el siguiente cuadro se muestra los activos financieros de la Casa de Valores a la fecha
del 31 de diciembre de 2022 y 2021, aptos para el cumplimiento del coeficiente de

liquidez:
31 de diciembre de
2022 2021
Efectivo en caja 500 500
Bancos locales (ahorro y corriente) 121,183 182,561
Efectivo en Custodio Internacional 2,356,995 345,520
Sub total de efectivo 2,478,678 528,581
Inversiones disponibles para la venta 1,707,045 4,736,489
Total 4,185,723 5,265,070

La Companiia cumple con las normas de adecuacién de capital y sus modalidades.
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(f) Riesgo Operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
de la Compaiiia, de personal, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos
de crédito, mercado y liquidez. Tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

(4) Efectivoy depodsitos en bancos
El efectivo y depositos en bancos al 31 de diciembre de 2022 es B/.2,478,678 (2021:
B/.528,581) se detallan de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2022 2021
Efectivo en caja 500 500
Bancos locales:
Prival Bank - corriente 78,241 163,773
Prival Bank - ahorro 42,942 18,788
121,183 182,561
Bancos exterior:
Banco Inversis - efectivo 2,356,995 345,520
2,356,995 345,520
Saldo al final del afo 2,478,678 528,581

La Companiia no mantiene sus depdsitos a la vista restringidos.

(5) Valores a valor razonable con cambios en resultado

La cartera de valores a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de
2022 ascendia a B/.1,707,045 (2021: B/.4,736,489) y esta compuesta como se detalla a
continuacion:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Costo Valor Razonable Costo Valor Razonable
Bonos de renta fija y otros 3,014,449 1,707,045 4,885,489 4,736,489

3,014,449 1,707,045 4,885,489 4,736,489

El valor razonable de la cartera de valores a valor razonable con cambios en resultado, es
determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en las diferentes bolsas de los
Estados Unidos de América y de Sistemas Electronicos de Informacién Bursatil para inversiones
extranjeras.
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(5) Valores a valor razonable con cambios en resultado, continuacion.

Al 31 de diciembre 2022 la Compafiia registré en el estado de resultados una pérdida no
realizada, neta en valores a valor razonable con cambios en resultados por (B/.1,307,404) (31 de
diciembre de 2021: -B/.149,000).

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacién de las mediciones del
valor razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacion. Los tres niveles se
definen de la siguiente manera:

Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o pasivos

Nivel 1: idénticos.
Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financiero
Ni . similares, o utilizados de una técnica de valuacion donde todas las variables
ivel 2: ) . C s :
son obtenidas de informacién observable del mercado para los activos o
pasivos ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3- Las variables no observables que se utilizan en la medicion del valor
razonable tienen un impacto significativo en su calculo.
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2022 Nivel 1 2021 Nivel 1
Clasificacion de valores a valor
razonable:
Bonos de renta fija y otros 1,707,045 1,707,045 4,736,489 4,736,489
Total 1,707,045 1,707,045 4,736,489 4,736,489

El vencimiento de los titulos son menores y mayores a un (1) afio, sin embargo, la empresa
los clasifica como activos corrientes en su balance, debido a que los mismos no tienen
restriccion de que deben estar en cartera hasta su vencimiento y son negociados
constantemente.
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(6) Otros activos
Los otros activos al 31 de diciembre de 2022 son B/.121,397 (2021: B/.118,147) se detallan

como sigue:
31 de diciembre de
2022 2021

Depdsitos de garantia 101,750 101,750
Gastos anticipados y diferidos 19,647 16,397

Total 121,397 118,147
Vencimiento corriente 19,647 16,397
Vencimiento no corriente 101,750 101,750

(7) Propiedades, planta y equipo
Las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2022 son B/.2,775 (2021: B/.2,924)
se detallan como sigue:

Mobiliario y Maquinaria y

31 de diciembre de 2022 enseres equipos Total
Costo

Saldo inicial 7,498 8,357 15,855
Adiciones - 1,475 1,475
Retiros - - -
Saldo final 7,498 9,832 17,330

Depreciacion acumulada

Saldo inicial 6,895 6,036 12,931
Adiciones 280 1,344 1,624
Retiros - - -
Saldo final 7,175 7,380 14,555
Valor neto 323 2,452 2,775
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(7) Propiedades, planta y equipo, continuacion

Mobiliario y Maquinaria y

31 de diciembre de 2021 enseres equipos Total
Costo

Saldo inicial 7,498 8,357 15,855
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo final 7,498 8,357 15,855

Depreciacion acumulada

Saldo inicial 6,596 5,000 11,596
Adiciones 299 1,036 1,335
Retiros - - -
Saldo final 6,895 6,036 12,931
Valor neto 603 2,321 2,924

(8) Cuentas por pagar
La Compafiia mantenia cuentas por pagar proveedores y provisiones al 31 de diciembre de
2022 por un monto de B/.43,526 (2021: B/.80,044).

31 de diciembre de

2022 2021
Otros 4,136 7,241
Provisiones 39,390 72,803
Total 43,526 80,044
Antigiedad de cuentas por pagar
Hasta 30 dias 43,526 80,044
Total 43,526 80,044
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(9)

(10)

Otros pasivos
Los otros pasivos corrientes por pagar al 31 de diciembre de 2022 son de B/.7,212 (2021:
B/.6,885) detallados asi:

31 de diciembre de
2022 2021

Seguro social y retenciones por pagar 7,212 6,885
Total 7,212 6,885

Acciones comunes
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital en acciones se compone asi:

31 de diciembre de

2022 2021
Acciones comunes: (4,174,000) acciones con
valor nominal de B/.1 cada una, autorizadas,
emitidas y en circulacién. (2021: 4,174,000
accciones) 4,174,000 4,174,000
Total 4,174,000 4,174,000
Accionistas % Capital Social
MCC Partners, Inc. 50.10% 2,091,174
Seminario Internacional, Corp. 49.90% 2,082,826
100 00% 4,174,000

Distribucion de dividendos (Pago de Dividendos a los Accionistas)

Mediante Acta de reunion extraordinaria de Accionistas, celebrada el 5 de abril de 2022, la
compafia resuelve autorizar la distribucion de dividendos, a partir del 6 de abril de 2022
luego de realizadas las retenciones respectivas, a cada uno de los accionistas de acuerdo a
su participacién accionaria, por la suma de ciento veinte mil balboas con 00/100
(B/.120,000.00), en razén de las utilidades exteriores hasta el afio fiscal de dos mil veintiuno
(2021).

Mediante Acta de reunion extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de marzo de 2021, la
compania resuelve autorizar la distribucion de dividendos, a partir del 9 de abril de 2021
luego de realizadas las retenciones respectivas, a cada uno de los accionistas de acuerdo a
su participacion accionaria, por la suma de un miléon de balboas con 00/100
(B/.1,000,000.00), en razén de las utilidades exteriores hasta el afio fiscal de dos mil veinte
(2020).

22




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

Aumento de capital social autorizado

En reunion extraordinaria de accionistas celebrada el 8 de julio de 2021 se acordé modificar
el articulo sexto del pacto social de la sociedad sobre el capital social autorizado en donde se
procede a aumentar el mismo a un total de B/.4,174,000.00. La escritura publica con fecha 22
de julio de 2021, en la cual se protocoliza el acta de la reuniéon extraordinaria, queda

debidamente inscrita en el Registro Publico el 27 de julio de 2021.

(11) Salarios y beneficios a empleados

Los salarios y beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2022 son B/.315,195 (2021:

B/.325,636).

Salarios y otras remuneraciones
Vacaciones
Décimo tercer mes
Gratificaciones y aguinaldos
Prestaciones laborales
Prestaciones sociales

Total

(12) Gastos generales y administrativos

Los gastos de operaciones y administracion al 31 de diciembre de 2022 son B/.328,940

(2021: B/.316,904) se detallan como sigue:

Contrato de servicio - soporte
Honorarios
Dietas - directores
Alquileres
Cuotas y suscripciones
Gastos legales
Mantenimiento y reparaciones
Otros gastos

Total

31 de diciembre de

2022 2021
147,100 153,133
15,273 14,818
14,000 13,583
42,000 54,000
14,218 13,795
82,604 76,307
315,195 325,636

31 de diciembre de

2022 2021
60,000 60,000
58,375 46,996
46,000 60,000
13,200 13,200
66,659 64,673

9,816 3,467
5,890 5,518
69,000 63,050
328,940 316,904
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(13)

(14)

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las Empresas, inclusive la del ano
terminado el 31 de diciembre de 2022, estan sujetas a revision por las autoridades fiscales
para los tres ultimos periodos fiscales, segun las regulaciones vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, estan exentos de pago del impuesto sobre la renta,
los intereses ganados sobre depdsitos a plazos en bancos locales y extranjeros, de bonos u
otros titulos registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores y listados en la Bolsa
de Valores de Panama y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones autbnomas y
semi-autdbnomas, y las rentas provenientes de fuente extranjera.

Durante el afio 2005 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panama, por
lo cual el impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa del 25% sobre la
renta neta gravable en base al monto que resulte mayor entre: La renta neta gravable que
resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente las rebajas concedidas mediante
regimenes de fomento o produccién y los arrastres de pérdidas legalmente autorizados, este
calculo se conocera como el método tradicional. La renta neta gravable que resulte de
deducir del total de ingresos gravables del contribuyente, el 95.33% (este calculo se conocera
como calculo alterno (CAIR) del impuesto sobre la renta).

El detalle del gasto de impuesto se detalla a continuacion:

31 de diciembre de
2022 2021
Impuesto sobre la renta - -
Total - -

Monto Administrado de cuenta de clientes
La Casa de Valores da el servicio de intermediacion y custodia de valores. Esta actividad se
ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgos de clientes. Las
Casas de Valores deben incluir revelaciones de los saldos de cuentas bancarias y de
custodios y/o corresponsales de los clientes tanto para las cuentas discrecionales o no
discrecionales, asi como revelacion de posiciones propias y efectivos en custodia de la
misma Casa de Valores.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor de los activos mantenidos bajo custodia se
presenta a continuacion:
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(14)

(14)

(15)

(16)

(17)

Monto Administrado de cuenta de clientes, continuacion.

31 de diciembre de

2022 2021
Posicion y Posicion y
Efectivo de Posicién y Efectivo de
Terceros no Efectivo Terceros no Posicion y
discrecional Propio discrecional  Efectivo Propio
Valores en custodia 166,652,095 1,271,195 214,291,685 4,248,199
internacional
Efectivo en custodios 61,198,563 2,356,995 70,808,382 345,520
internacionales
Valores en custodia i 435,850 i 488,290
local
Efectivo en bancos
locales - 121,183 - 182,561
Total 227,850,658 4,185,223 285,100,067 5,264,570

Monto Administrado de cuenta de clientes, continuacion.
La cartera de valores de terceros y de efectivo se encuentra a titulo de cada cliente dentro del
Custodio. Es decir, las cuentas son a nombre individual de cada cliente y no asi a nombre de
la Casa de Valores. La Casa de Valores no mantiene cuenta Omnibus, por consiguiente, no
maneja en los registros contables cuentas de orden.

Compromisos y contigencias
Al 31 de diciembre de 2022, la Compafia no incursa en procesos litigiosos ni sancionatorios
por autoridades judiciales ni administrativas.

Eventos subsecuentes

La Compaifiia evaluo todos los eventos y transacciones que tomaron lugar entre la fecha del
estado de situacién financiera y la fecha en que los estados financieros fueron aprobados
para emisién y, se determind que no se requieren revelaciones adicionales.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros auditados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022, fueron
aprobados por la Junta Directiva y autorizados para su emision el 19 de enero de 2023.
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Nuestra Firma, A. VERGARA & CO., es una sociedad civil establecida bajo las leyes de la
Republica de Panama, y al tenor de lo autorizado por la Ley 57 del 11 de Septiembre de 1978,
registrada en la Junta Técnica de Contabilidad con el Registro nimero J.T.C.P. J. 237.
Proveemos servicios profesionales de auditoria, contabilidad, consultoria en asuntos fiscales,
administrativos, operativos y financiero.



