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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

A LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS DE
MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Hemos revisado los Estados Financieros Trimestrales que se acompafian de MCC
SEMINARIO SECURITIES, INC., que comprenden el balance de situacion financiera al
30 de septiembre de 2023, el estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo que les son relativos para los meses del periodo de julio, agosto,
septiembre, y Notas; asi como un resumen de las politicas de contabilidad significativas
u ofras informaciones.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la presentaciéon razonable de estos Estados
Financieros Trimestrales de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), como se describe en la Nota 2. Esta responsabilidad incluye: el disefiar,
implementar y mantener controles internos relevantes a la presentacion razonable de
Estados Financieros que estén libres de errores significativos, ya sean causados por
fraude o por error; el seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y el efectuar
estimaciones que sean razonables.

Responsabilidad del Contador Publico Autorizado

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos Estados Financieros,
Trimestrales basada en nuestra revision. Realizamos nuestra revision de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas Normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una
seguridad razonable de que los Estados Financieros estan libres de presentaciones
erroneas de importancia relativa.
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Una revision comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
revision sobre los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo su evaluacion de los riesgos de
presentaciones erréneas de importancia relativa en los Estados Financieros, ya sea
debido a fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgos, nosotros
consideramos los controles internos, que sean relevantes a la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros, a fin de disenar procedimientos de revision que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad de los controles internos de la entidad. Una revision incluye también
la evaluacion de lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la
razonabilidad de las estimaciones de contabilidad realizadas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinién, los Estados Financieros Trimestrales que se acomparian, presentan
razonablemente la posicién financiera de MCC SEMINARIO SECURITIES, INC._, al 30 de
septiembre 2023, su desempefio Financiero y sus Flujos de Efectivo para los meses
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Lic. Francisco Gallardo Arboleda

C.P.A. No.4062 LIC, FRANCISCO GALLARDO ARBOLEDA
CPA #4082
Chorrera, Costa Verde The Hills, Spring Hills P62
Celulares 61128902 /6629-2487

adseli201 2 hotmail.com « franciscogallardo29 @ hotmail com



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos)

Periodo Periodo
terminado al terminado al
30de 3lde
septiembre de diciembre de
Notas 2023 2022
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES
Efectivo 4 169,826 2,478,678
Inversiones Disponibles para la Venta 5 3,818,713 1,707,045
Comisiones por cobrar 40,902 52,532
Gasto pagado por anticipado y diferidos 7,690 19,647
Total de Activos Corrientes 4,037,131 4,257,902
ACTIVOS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipo de oficina 6 7,439 2,775
Depdsito de garantia 101,750 101,750
Total de Activos no Corrientes 109,189 104,525
TOTAL DE ACTIVOS 4,146,320 4,362,427
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Prestaciones por pagar y reservas laborales 9 100,189 163,385
Cuentas por pagar otros 62,677 43,527
Total de Pasivos Corrientes 162,866 206,912
PATRIMONIO
Capital social autorizado 7 4,174,000 4,174,000
Utilidades retenidas (190,546) (18,485)
Total de Patrimonio 3,983,454 4,155,515
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 4,146,320 4,362,427

El Balance de Situacidn Financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de
los Estados Financieros.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

INGRESOS

Administracién de activo, custodia y corretaje
de valores
Intereses
en valores
Intereses ganados sobre depdsitos en bancos
Ganancia en instrumentos financieros por
ajuste a valor de mercado

ganados  sobre  inversiones

Total de ingresos

COSTOS
Administracidn de activo, custodia y corretaje
de valores
Gasto de intereses sobre financiamiento
Costos operativos varios
Pérdida en instrumentos financieros por
ajuste a valor de mercado

Total de Costos

GASTOS
Gastos generales y administrativos
Depreciacion
Total de Gastos
Ganancia o (pérdida) antes del Impuesto
sobre la Renta
Impuesto sobre la Renta

GANANCIA O PERDIDA NETA

Segundo Periodo Segundo Periodo
trimestre terminado al terminado al trimestre terminado al terminado al
30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de
2023 2023 2022 2022
338,548 901,425 414,928 1,357,725
44,677 119,838 100,260 213,306
8 115 51 96
3,540,773 9,721,215 1,698,798 3,458,068
3,924,006 10,742,593 2,214,037 5,029,195
159,952 490,610 159,343 491,987
161 496 953 2,508
3,620 24,174 5,698 8,523
3,635,093 11,014,796 2,534,254 4,595,559
3,798,826 11,530,076 2,700,248 5,098,577
205,010 690,155 252,252 794,390
699 1,827 434 1,185
205,709 691,982 252,686 795,575
(80,529) (1,479,465) (738,897) (864,957)
(80,529) (1,479,465) (738,897) (864,957)

El Estado de Resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

Cambio en el

Acciones Valor Razonable Utilidades no
Notas comunes de Inversiones distribuidas Total
Saldo al 1 de enero de 2022 4,174,000.00 (14,461.98) 1,087,927.91 5,247,465.93
Aumento de capital social autorizado
Cambio en el valor razonable de inversiones
de periodos anteriores a utilidades no distribuidas 14,461.98 (14,461.98) -
Pérdida neta en el patrimonio por cambios
en el valor razonable por ajuste a valor de
mercado del periodo 149,000.01 149,000.01
Dividendos distribuidos 7 (120,000.00) (120,000.00)
Ganancia neta del periodo (1,120,951.49) (1,120,951.49)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 7 4,174,000.00 149,000.01 (167,485.56) 4,155,514.45
Saldo al 1 de enero de 2023 4,174,000.00 149,000.01 (167,485.56) 4,155,514.45
Aumento de capital social autorizado
Cambio en el valor razonable de inversiones
de periodos anteriores a utilidades no
distribuidas (149,000.01) 149,000.01 -
Ganancia neta en el patrimonio por cambios
en el valor razonable por ajuste a valor de
mercado del periodo 1,307,404.20 1,307,404.20
Dividendos distribuidos
Pérdida neta del periodo (1,479,464.86) (1,479,464.86)
SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 7 4,174,000.00 1,307,404.20 (1,497,950.41) 3,983,453.79

El Estado de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

Periodo Periodo
terminado al terminado al
30 de 31 de diciembre
septiembre de de
Notas 2023 2022
Actividades de operacion:
Ganancia o pérdida neta (1,479,465) (1,120,951)
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Variacion neta en las ganancias retenidas por
cambios en el patrimonio por ajuste a valor razonable
debido a variaciones del mercado de valores 1,307,404 149,000
Depreciacion 6 1,827 1,624
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depdsito de Garantia - -
Gastos pagados por anticipado y diferidos 11,957 (3,250)
Prestaciones por pagar y reservas laborales (63,196) 8,917
Cuentas por pagar otras 19,150 (36,517)
Comisiones por cobrar 11,630 43,305
Flujo de efectivo de las actividades de operacion (190,693) (957,872)
Actividades de inversion:
Adquisicion de equipos y maquinarias (6,491) (1,475)
Valores a valor razonable con cambios en resultado (2,111,668) 3,029,444
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (2,118,159) 3,027,969
Actividades de financiamiento:
Aporte de capital social autorizado - -
Dividendos pagados 7 - (120,000)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento - (120,000)
Aumento neto (disminucidén) del efectivo (2,308,852) 1,950,097
Efectivo al inicio del periodo 2,478,678 528,581
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4 169,826 2,478,678

El Estado de Flujo de Efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los Estados
Financieros.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL

30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

(1)

()

INFORMACION GENERAL

MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.es una sociedad an6nima organizada bajo las
leyes de la Republica de Panama, segun Escritura Publica No. 9519 del mes de julio
de 2013, y registrada debidamente en la seccién mercantil del Registro Publico de
Panama.

Mediante Resolucion SMV No-63-2014 del 17 de febrero de 2014 la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama otorgé a MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
la Licencia de Casa de Valores.

La actividad a ejercer es el negocio de Casa de Valores, y prestar aquellos servicios
incidentales al negocio de Casa de Valores con lo dispuesto en el Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, segun el mismo fue modificado por la Ley No. 67 de 1 de
septiembre de 2011, el Acuerdo No. 2-2011 de 1 de abril de 2011 y sus
modificaciones, y las enmiendas que en el futuro modifiquen las normas entredichas
y demas disposiciones que resulten aplicables para los efectos de llevar a cabo este
objetivo, la sociedad podréa realizar todos los actos y ejercer todas las facultades
permitidas por la Ley, que sean necesarias, propias, aconsejables o convenientes a
una sociedad andénima.

El domicilio de la compafiia se encuentra ubicado en la Avenida Aquilino De La
Guardia y Calle 47, Edificio P.H. Ocean Business Plaza, Piso No. 9, Oficina 907,
Corregimiento de Bella Vista, Ciudad de Panama, Republica de Panamé. Su teléfono
es el 395-1801 y 830-6028, fax 395-1802.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
Las Politicas de Contabilidad mas importante se detallan a continuacion:

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros son presentados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y en cumplimiento a las normas
y regulaciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores.

b) Base de preparacidn
Los estados financieros son preparados con base en el valor razonable para los
activos y pasivos financieros que se tienen para negociar, los valores a valor
razonable a través de resultados. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo historico.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

d)

e)

f)

g)

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente por la compaiiia
y son consistentes con aquellas utilizadas en afios anteriores. Los estados
financieros estan expresados en délares (US$) la unidad monetaria de los Estados
Unidos de América, la cual esta a la par y es de libre cambio con el balboa (B/.)
unidad monetaria de la Republica de Panama. La Republica de Panama no emite
papel moneda y en su lugar el délar (US$) de los Estados Unidos es utilizado
como moneda de curso legal.

Equivalente de efectivos: Para propésitos del estado de flujo de efectivos los
equivalentes de efectivo, incluyen el saldo en caja, saldos en cuenta corriente, de
ahorros y depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales de tres meses o
menos.

Reconocimiento de Ingreso: Las operaciones se registran por el método
devengado.

Reconocimiento de Gastos: Los gastos se reconocen simultdneamente con el
reconocimiento de un aumento en el pasivo o una disminucion en el activo o la
combinacién de ambos. Se reconoce como un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple con
los requisitos para su registro como activo.

Maquinarias, Equipos y Mejoras: La maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras
estan valorados al costo de adquisicidn, los desembolsos por reparaciones y
mantenimiento son cargos a operaciones.

Maquinaria, Equipo y Mejoras: La vida estimada de los activos es la siguiente:

Vida Util
Mobiliario y enseres 5 afios
Equipo de cémputo y Software 5 afos

Depreciacion y Amortizacion. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta de acuerdo a la vida estimada de activo.

Prima de Antigliedad

La legislacion laboral panamefia establece que la terminacion de todo contrato de
trabajo definido, el trabajador tendra derecho a recibir de la empresa una prima
de antigliedad, equivalente a una semana por cada afio o fraccion laborada en la
empresa. Las normas de contabilidad financiera establecen que se debe acumular
el 1.92% del total de los salarios pagados, en concepto de prima de antigliedad.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

h)

En agosto de 1995, la ley 44 establecio la creaciéon de un “fondo de cesantia”,
consistente en el establecimiento de un fideicomiso, para garantizar el pago de la
prima de antigiedad y otras prestaciones laborales. Desde el afio 2005 las
compafias no realizan acumulacién de prima de antigliedad, provista en afios
anteriores, muestra un saldo en el balance general.

Impuesto Complementario

La legislacidn fiscal panamefia establece que las empresas deben retener y pagar
al fisco el impuesto sobre distribucion de dividendos. En el evento que no
distribuya dividendos o la suma distribuida sea inferior al 40% de las utilidades
netas del afio, la empresa debera pagar, por cuenta de los accionistas, el impuesto
complementario, equivalente al 4% sobre las utilidades netas. Este pago se
recupera en la aplicacion posterior, al momento de la distribucion total de las
utilidades retenidas de afios anteriores. El impuesto complementario se presenta
en el balance como una reduccién del patrimonio de los accionistas.

Cuentas por pagar proveedores y otras
Las cuentas por pagar proveedores, que normalmente son pagadas en un término
de 30-90 dias, se mantienen a su costo amortizado.

(3) ASPECTOS REGULATORIOS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

En la Republica de Panama las operaciones de Casa de Valores son reguladas,
fiscalizadas y supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
acuerdo a la Legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,
reformado mediante la Ley No. 67 de 1 de septiembre de 2011.

A raiz de la pandemia derivada por el actual brote de la enfermedad por coronavirus
(COVID-19) afectando mundialmente durante el afio 2020, e inevitablemente en el/los
afos venideros, las condiciones econémicas de gobiernos, empresas y personas,
generando incertidumbre que aqueja directa o indirectamente las operaciones de la
Compaiiia, asi como la de los clientes y contrapartes, la administracion monitorea
diariamente la situacion para, de ser necesario, tomar medidas que permitan
minimizar los posibles impactos negativos que pudiera derivarse de este escenario.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

Aun cuando a la fecha las condiciones futuras procedentes de este hecho contintan
siendo inciertas, la administracion permanece vigilante sobre los movimientos en los
mercados financieros globales, sus capitales e indicadores a lo interno, buscando en
todo momento salvaguardar los activos propios de la compafiia como de sus clientes.

El capital, la relacion de solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y
las concentraciones de riesgo de crédito que deben atender las Casas de Valores
estan reguladas por el Acuerdo No. 4-2011 de la Superintendencia del Mercado de
Valores, de fecha 27 de junio de 2011, modificado por el Acuerdo No. 8-2013 de 18
de septiembre de 2013 y por el Acuerdo No. 3-2015 de 10 de junio de 2015; los
cuales indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de
adecuacion de capital y sus modalidades.

A continuacion, se describen los principales riesgos identificados:

a) Riesgo Operacional: El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdidas potenciales,
directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la compaiiia, de personal,
y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y
liquidez. Tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios
y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.
En caso de que el mismo sea llevado de forma negligente, la compafiia tendria un
impacto econémico y reputacional.

b) Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la
compafiia se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas
de cambio monetario, en los precios de los valores y otras variables financieras,
asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y
econdémicos que estan fuera del control de la compafia, y por tal disminuya los
fondos de capital.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar
las exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro de los
pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

c) Riesgo de Crédito: Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero que es propiedad de la compafiia no cumpla completamente y a
tiempo, con cualquier pago que deberia realizar a la compafiia de conformidad
con los términos y condiciones pactadas al momento en que se adquirié u origind
el activo financiero respectivo.



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

Se entiende como riesgo de crédito, la posibilidad de pérdidas que disminuyan los
fondos de capital de una Casa de Valores como consecuencia del incumplimiento
de obligaciones financieras en los términos acordados. Para determinar el valor
total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio los mismos deben ser
clasificados en cuatro (4) categorias: Activos de maxima seguridad, los cuales se
ponderan al 0%; activos de alta seguridad, los cuales se ponderan al 20%, activos
de media seguridad, los cuales se ponderan al 50% y otros activos de riesgo, los
cuales se ponderan al 100%. Los activos se ponderaran por su valor en libros.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio
corresponden primordialmente a valores negociables, inversiones disponibles

para la venta y depdsitos en bancos.

La concentracién de los activos y pasivos mas importantes por area geogréfica es

la siguiente:
Panama Europa Total

30 de septiembre de 2023

Activos

Efectivo y depésitos a la vista 84,854 84,972 169,826

Inversiones disponibles para la venta 437,000 3,381,713 3,818,713

Otros activos 157,781 - 157,781
679,635 3,466,685 4,146,320

Pasivo

Cuentas por pagar y gastos

acumulados por pagar 162,866 - 162,866
162,866 - 162,866
Panama Europa Total

31 de diciembre de 2022

Activos

Efectivo y depdsitos a la vista 121,683 2,356,995 2,478,678

Inversiones disponibles para la venta 435,850 1,271,195 1,707,045

Otros activos 176,704 - 176,704
734,237 3,628,190 4,362,427

Pasivo

Cuentas por pagar y gastos

acumulados por pagar 206,912 - 206,912
206,912 - 206,912




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

Limites de Concentracion de Riesgo de Crédito:

Los riesgos que mantenga una Casa de Valores con respecto de un emisor, cliente
individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se
considerara como una situacion de concentracion cuando el valor acumulado de
estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de
capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y
mantenga con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, no podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total
de sus fondos de capital. Tampoco el conjunto de las situaciones de
concentracion de una Casa de Valores podra superar ocho (8) veces el valor de
los fondos de capital de una Casa de Valores.

Debido a la naturaleza de las operaciones, observancia y servicios prestados, la
Casa de Valores atiende en todo momento los limites de concentracion de riesgos
de crédito permitidos, y por tal se considera que no existen los mismos.

Exposicion de Riesgo: Dentro del trimestre (julio-septiembre), la compafia
presentd las siguientes posiciones con situaciones de concentracion de riesgo
mayor al diez por ciento (10%) del valor de los fondos de capital.

L Valor de Valor de la | Exposicion
Fecha Posicion C ;
mercado exposicion | deriesgo
3ldejulio | tg) EFONjA MOVILES
de 2023 CHILE (TELEFO) 1,113,453.60 | 556,726.80 | 14.42%
3.537% 18/11/2031
3lde BANCO MERCANTIL
agosto de | DEL NORTE (BANORT) | 1,546,875.00 | 773.437.50 19.78%
2023 5.875% PERPETUO
31de GRUPO AVAL LTD
agosto de (AVALCB) 238,352.92 119,176.46 11.30%
2023 4.375% 04/02/2030
31 de
agosto de | BBVA BANCOMER S.A.
2023 TEXAS (BBVASM) 871,571.53 | 435,785.77 11.14%
5.125% 18/01/2023
29 de AESGENER S.A.
septiembre (AESGEN) 1,610,505.88 | 805,252.94 20.83%
2023 6.35% 7/10/2079




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

Las tres (3) mayores situaciones de concentracién riesgo que se registraron en el
trimestre son las siguientes:

Fecha Posicion Valor de Valor _de; la Expo_sicién
mercado exposicion de riesgo
BANISTMO, S.A.
14 de julio BISTPP 1,115,648.14 | 1,115,648.14 | 28.33%
2023 4.25% 31/07/2027
5 de BANCO MERCANTIL
septiembre DEL NORTE
2023 (BANORT) 1,601,083.75 | 800,541.88 | 20.47%
5.875% PERPETUO
25de AES GENER S.A.
septiembre AESGEN 1,658,567.97 | 828,283.99 | 21.21%
2023 6.35% 7/10/2079

d) Riesgo de Liquidezy Solvencia: Consiste en el riesgo de que MCC SEMINARIO

SECURITIES, INC. no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por causa de la
falta de liquidez de los activos.
Las disposiciones del Acuerdo No. 8-2013 de fecha 18 de septiembre de 2013, de
la Superintendencia del Mercado de Valores, “por medio del cual se modifican
ciertas disposiciones del Acuerdo No. 4-2011 de fecha 27 de junio de 2011, sobre
Capital Adecuado, Relacion de Solvencia, Fondo de Capital, Coeficiente de
Liquidez y Concentraciones de Riesgo que deben atender las Casas de Valores,
reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan otras
disposiciones”, establece que las Casas de Valores deben mantener en todo
momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez,
gue sera como minimo del treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio.

En el siguiente cuadro se muestra los activos financieros de la Casa de Valores a
la fecha del 30 de septiembre de 2023, aptos para el cumplimiento del coeficiente

de liquidez:
Activos aptos para el coeficiente de 30 de septiembre 31 de diciembre
liguidez de 2023 de 2022
Efectivo en caja 500 500
Bancos locales (cuenta ahorros y corriente) 84,354 121,183
Inversiones disponibles para la venta 437,000 641,369
Efectivo en custodio internacional 84,972 2,356,995

606,826 3,120,047
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Las Casas de Valores deberdn mantener en todo momento una relacion de
solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones
fuera de balance, ponderado en funcion de sus riesgos. La relacion de solvencia
resulta de dividir el valor de los fondos de capital entre la sumatoria de los activos
ponderados por nivel de riesgo crediticio, el valor en riesgo de mercado
multiplicado por 100/8 (cien octavos) y del valor de riesgo de liquidacién/entrega
multiplicado por 100/8 (cien octavos). No se incluyen dentro del calculo de la
relacién de solvencia aquellas cuentas de clientes o de terceros las cuales deben
estar debidamente separadas del patrimonio de la Casa de Valores.

Riesgo de Administracién de Capital: Las disposiciones del Acuerdo No. 8-
2013 de fecha 18 de septiembre de 2013, de la Superintendencia del Mercado de
Valores, “por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No.
4-2011 de fecha 27 de junio de 2011, sobre Capital Adecuado, Relacién de
Solvencia, Fondo de Capital, Coeficiente de Liquidez y Concentraciones de
Riesgo que deben atender las Casas de Valores, reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan otras disposiciones”,
establece que las Casas de Valores deben mantener libre de gravamenes en todo
momento un capital total minimo requerido de TRESCIENTOS CINCUENTA MIL
BALBOAS (B/.350,000.00).

Adicionalmente, cuando las Casas de Valores ofrezcan el servicio de manejo de
cuentas de custodia de forma fisica (directa) o a través de un custodio autorizado
con domicilio en jurisdiccién no reconocida por la Superintendencia del Mercado
de Valores, debera cumplir con un capital adicional minimo del 0.10% del monto
custodiado; y para el caso de servicios de custodia a través de tercero autorizado
con domicilio en jurisdiccion reconocida por la Superintendencia del Mercado de
Valores (ya sea de forma fisica o no) deberd cumplir con un capital adicional
minimo del 0.04% del monto custodiado. La Casa de Valores mantiene relacion
para el manejo de cuentas de custodia con instituciones domiciliadas en
jurisdicciones reconocidas, requiriendo un capital adicional en base al 0.04% del
monto custodiado, que al cierre del ejercicio fue de $95,225.19, por tanto el
requerimiento minimo total de fondos de capital fue de $445,225.19.

Los fondos de capital de las Casas de Valores estan conformados por la sumatoria
del capital primario y del capital secundario. Los fondos de capital de las Casas
de Valores no podran ser, en ningln momento, inferior al capital total minimo
requerido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
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La Casa de Valores reporta mensualmente a la Superintendencia del Mercado de
Valores, en los formularios que pone a disposicion este Ente Regulador, los
principales indices y montos regulatorios. A continuacion, se detallan dichas cifras
al cierre del trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023:

2023 Cierre Minimo del trimestre Maximo del trimestre
Valor Fecha Valor Fecha
Relacion de 221.10% 195.58% | 13-jul-23 443.71% | 28-sept-23
Solvencia
E‘;g‘igls de | 3.866,575.24 | 3,856,665.79 | 08-ago-23 | 3.938.453.27 | 03-jul-23
Coeficiente 372.59% 372.59% | 29-sept-23 2875.38% | 28-ago-23
de Liquidez
2022 Cierre Minimo del trimestre Maximo del trimestre
Valor Fecha Valor Fecha
Relacion de 309.31% 206.88% | 13-sept-22 485.08% | 23-ago-22
Solvencia
E‘;g‘igls de | 4285004.63 | 4,285.904.63 | 30-sept-22 | 5,001,797.15 | 01-jul-22
Coeficiente 1,184.87% 568.16% | 10-ago-22 1,916.22% | 23-ago-22
de Liquidez

(4) EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El efectivo y depdsitos en bancos al 30 de septiembre de 2023 es B/.169,826 (2022
B/. 2,478,678 se detallan de la siguiente manera:

Efectivo en caja
Bancos locales:

Prival Bank — corriente
Prival Bank — ahorros

Bancos exterior:
Banco Inversis — efectivo

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
500 500
84,354 78,241
- 42,942
84,854 121,183
84,972 2,356,995
84,972 2,356,995
169,826 2,478,678

Efectivo e inversiones disponibles para la venta

El efectivo y depésitos a la vista no tiene restricciones.
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(5) VALORES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADO

La cartera de valores disponibles para la venta a valor razonable con cambios en
resultados al 30 de septiembre de 2023 ascendia a B/.3,818,712.98 (2022:
B/.1,707,044.88) y esta compuesta como se detalla a continuacion:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
Costo Valor Costo Valor
razonable razonable

Bonos de renta
fija y otros 5,112,293.63 3,818,712.98 3,014,449.08 1,707,044.88

5,112,293.63 3,818,712.98 3,014,449.08 1,707,044.88

El valor razonable disponible para la venta de la cartera de valores con cambios en
resultados es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en
las diferentes bolsas de los Estados Unidos de América y de Sistemas Electronicos
de Informacion Bursétil para inversiones extranjeras.

Al 30 de septiembre de 2023 la compaiiia registré en el estado de resultados una
pérdida no realizada neta en valores a valor razonable con cambios en resultados por
B/.(1,293,580.65) y una pérdida no realizada para el 31 de diciembre del 2022 de
B/.(1,307,404.20).

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las
mediciones del valor razonable disponible para la venta. La jerarquia se basa en la
transparencia de las variables que se utilizan en la valorizacién de un activo y pasivo
financiero a la fecha de su valorizacion. Los tres niveles se definen de la siguiente
manera:

Nivel 1:  Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2:  Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros
similares, o utilizados de una técnica de valuacién donde todas las
variables son obtenidas de informacion observable del mercado para
los activos o pasivos ya sea directa o indirectamente.
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Nivel 3:  Las variables no observables que se utilizan en la medicion del valor

razonable tienen un impacto significativo en su célculo.

Clasificaciéon de
valores
disponibles para
la venta a valor

razonable con 30 de 3lde

cambios en septiembre diciembre

resultados de 2023 Nivel 1 de 2022 Nivel 1

Bonos de renta fija

y otros 3,818,712.98 3,818,712.98 1,707,044.88 1,707,044.88
Total 3,818,712.98 3,818,712.98 1,707,044.88 1,707,044.88

El vencimiento de los titulos son menores y mayores a un (1) afio, sin embargo, la
empresa los clasifica como activos corrientes en su balance, debido a que los
mismos no tienen restricciéon de que deben estar en cartera hasta su vencimiento
y son negociados constantemente.

(6) MOBILIARIO Y ENSERES, EQUIPO DE OFICINA, MAQUINARIA Y EQUIPO DE
COMPUTO, NETOS

Los mobiliarios y enseres, equipo de oficina, y maquinaria y equipo de cémputo se
detallan como sigue:
Maguinariay

Mobiliario y equipo de
2023 enseres computo Total

Saldo inicio afio 7,498.18 9,832.10 17,330.28
Adiciones 2,304.00 4,187.75 6,491.75
Saldo al 30/09/2023 9,802.18 14,019.85 23,822.03
Depreciaciéon acumulada

Saldo inicio afio (7,175.51) (7,380.20) (14,555.71)
Adiciones (411.99) (1,415.15) (1,827.14)
Saldo al 30/09/2023 (7,587.50) (8,795.35) (16,382.85)
Importe en libros al

30/09/2023 2,214.68 5,224.50 7,439.18
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Maquinariay

Mobiliario y equipo de
2022 enseres coOmputo Total
Saldo inicio afio 7,498.18 8,357.10 15,855.28
Adiciones - 1,475.00 1,475.00
Saldo al 31/12/2022 7,498.18 9,832.10 17,330.28
Depreciaciéon acumulada
Saldo inicio afio (6,894.83) (6,036.56) (12,931.39)
Adiciones (280.68) (1,343.64) (1,624.32)
Saldo al 31/12/2022 (7,175.51) (7,380.20)  (14,555.71)
Importe en libros al
31/12/2022 322.67 2,451.90 2,774.57
(7) CAPITAL
Al 30 de septiembre de 2023, el capital se detalla a continuacion:
30 de 31lde
septiembre diciembre
de 2023 de 2022

Acciones comunes autorizadas:

4,174,000 acciones comunes nominativas con

valor nominal de B/.1.00 cada una, con

derecho a voto y recibir dividendos 4,174,000 4,174,000

Distribucién de dividendos (Pago de Dividendos a los Accionistas)

Mediante Acta de reunion extraordinaria de accionistas, celebrada el 25 de marzo de
2021, la compafia resuelve autorizar la distribucién de dividendos, a partir del 9 de
abril de 2021 luego de realizadas las retenciones respectivas, a cada uno de los
accionistas de acuerdo a su participacion accionaria, por la suma de un millén de
balboas con 00/100 (B/.1,000,000.00), en razoén de las utilidades exteriores hasta el
afo fiscal de dos mil veinte (2020).

De igual forma, mediante Acta de reunién extraordinaria de accionistas, celebrada el
5 de abril de 2022, la compafiia resuelve autorizar la distribucion de dividendos, a
partir del 6 de abril de 2022 luego de realizadas las retenciones respectivas, a cada
uno de los accionistas de acuerdo a su participacion accionaria, por la suma de ciento
veinte mil balboas con 00/100 (B/.120,000.00), en razén de las utilidades exteriores
hasta el afio fiscal de dos mil veintiuno (2021).
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(8)

Aumento de capital social autorizado

En reunién extraordinaria de accionistas celebrada el 8 de julio de 2021 se acordé
modificar el articulo sexto del pacto social de la sociedad sobre el capital social
autorizado en donde se procede a aumentar el mismo a B/.4,174,000.00, que
representa la cantidad de acciones comunes autorizadas y pagadas desglosadas en
el cuadro de arriba. La escritura publica con fecha 22 de julio de 2021, en la cual se
protocoliza el acta de la reunién extraordinaria, queda debidamente inscrita en el
Registro Publico el 27 de julio de 2021.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las declaraciones del Impuesto Sobre la Renta de las compafiias constituidas en la
Republica de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales
por los tres ultimos afios, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes en Panama.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, estan exentos del pago del Impuesto Sobre
la Renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales y
extranjeros, de bonos u otros titulos valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores y listados en una Bolsa de Valores en Panam4, asi como de
préstamos al Estado y sus instituciones autbnomas y semi-auténomas y las rentas
provenientes de fuente extranjera.

En la Republica de Panam@, segun las disposiciones del Articulo No. 699 del Codigo
Fiscal, modificado por el Articulo No. 9 de la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 con
vigencia a partir del 1° de enero de 2010, las personas juridicas deberan calcular el
Impuesto Sobre la Renta aplicando la tarifa del 25% a partir del 1 de enero de 2011.

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén
quinientos mil délares (US$1,500,000.00) anuales, pagaran el Impuesto Sobre la
Renta que resulte mayor entre:

(a) Larenta neta gravable calculada por el método establecido (tradicionalmente),
o]

(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de los ingresos gravables
el 4.67%.
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El detalle del gasto de impuesto se detalla a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Impuesto sobre la renta - -

Total gasto de impuesto sobre la renta - -

(9) PRESTACIONES POR PAGAR Y RESERVAS LABORALES

Las prestaciones por pagar y reservas laborales al 30 de septiembre de 2023 se
detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Reservas laborales 93,032 156,173
Prestaciones sociales por pagar 5,039 4,442
Retenciones por pagar 2,118 2,770
100,189 163,385

(10) MONTO ADMINISTRADO DE CUENTA DE CLIENTES

La Casa de Valores brinda el servicio de intermediacion y custodia de valores. Esta
actividad se ejerce al amparo de una Licencia de Casa de Valores, por cuentay riesgo
de clientes.

Mediante el Acuerdo 3-2015 de 10 de junio de 2015, que modifica disposiciones del
Acuerdo 4-2011 de 27 de junio 2011, relativas a las Declaraciones de Auditoria
Interina y Anual, y a los Reportes sobre las Cuentas de Inversién de clientes de las
Casas de Valores, adiciona el Articulo 22-A que establece que las Casas de Valores
deben incluir revelaciones de los saldos de cuentas bancarias y de custodios y/o
corresponsales de los clientes tanto para las cuentas discrecionales o no
discrecionales, asi como revelacion de posiciones propias y efectivos en custodia de
la misma Casa de Valores.
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Al 30 de septiembre de 2023 el valor de los activos mantenidos bajo custodia se

presenta a continuacion.

Posiciony
efectivo de
Terceros Posiciéony
30 de septiembre de 2023 No Discrecional Efectivo Propio
Valores en custodia internacional 183,368,448.70 3,381,712.98
Efectivo en custodios internacionales 54,694,526.94 84,972.24
Valores en custodia local - 437,000.00
Efectivo en bancos locales - 84,353..69
238,062,975.64 3,988,038.91
Posicion y
efectivo de
Terceros Posiciény
31 de diciembre de 2022 No Discrecional Efectivo Propio
Valores en custodia internacional 166,652,095.41 1,271,194.88
Efectivo en custodios internacionales 61,198,563.01 2,356,995.28
Valores en custodia local - 435,850.00
Efectivo en bancos locales - 121,182.77
227,850,658.42 4,185,222.93

En relacion a las afirmaciones hechas en la presente NOTA, hacemos la aclaraciéon
que la cartera de valores de terceros y de efectivo se encuentran a titulo de cada
cliente dentro del Custodio. Es decir, las cuentas son a nombre individual de cada
cliente y no asi a nombre de la Casa de Valores. La Casa de Valores no mantiene
cuenta Omnibus, por consiguiente, no maneja en los registros contables cuentas de
orden.
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(11) SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan como sigue:

30de 31de
septiembre de diciembre de
2023 2022
Egresos:
Costos de comisiones 270,000 360,000
Contrato de servicio — soporte 45,000 60,000
Dietas — directores 20,000 38,000
Honorarios profesionales 186,354 335,770
Total 521,354 793,770
Saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan:
30de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
Egresos:
Costos y Comisiones 270,000 360,000
MCC Inversiones Globales SAC 270,000 360,000
Contrato de servicio — soporte 45,000 60,000
MCC Inversiones Globales SAC 45,000 60,000
Dietas — directores 20,000 38,000
Alberto Munita 4,000 8,000
Carlos Seminario 4,000 6,000
Delbert Vertures Limites 4,000 8,000
Elisa |. Seminario 4,000 8,000
Gastoén Cruzat 4,000 8,000
Honorarios 186,354 335,770
Néstor Barros 123,354 251,770
Gonzalo Seminario 63,000 84,000
Total 521,354 793,770
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(12) COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 30 de septiembre de 2023, la compafia no incursa en procesos litigiosos ni
sancionatorios por autoridades judiciales ni administrativas.

(13) HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA Y REVELACIONES DE IMPORTANCIA

La Compafiia ha evaluado los eventos posteriores al 30 de septiembre de 2023 para
valorar la necesidad de posible reconocimiento o revelacion en los estados
financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 20 de octubre de 2023,
la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse, de lo
cual no se produjeron acontecimientos posteriores que requieren el reconocimiento o
revelacion en los estados financieros.



