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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ACCIONI CURITI INC.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de MCC Seminario Securities, Inc., (en adelanta “la
Compafiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre da 2023
los estados de resultados, utiidades integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, y notas, gue comprenden un resumen de politicas contables
significativas y ofra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |a situacion financiera de la Compafiia al 31 da diciembre de 2023, y su
desampefio financiero y sus flujos de efactive por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF).

Base de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Repdblica de Panamd, vy hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del IESBA. Coensideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficients y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinian.

Responsabilidad de la Adminisfracion en relacidn con los Estados Financieros

La administracién es responsable de |a preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de confarmidad con las Mormas Intermacionales de Informacién Financiera y del
control internc que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar comao un negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados, salve que la adminisiracién se proponga liquidar la Compaiiia o cesar sus
operacionas, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobiermo corporative son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiila.
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Raesponsabiidad del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto astan libres de errores materiales, dabido a fraude o arror, y amitir nuastra opinién.

Seguridad razonable es un alle nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con Mormmas Intermacionales de Auditoria siempre detecte emores
materiales cuando existan. Las incommecciones pueden deberse a fraude o error y $& consideran
materigles si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que infiuyan an las
decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre fa base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenamos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de ermor de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraudae o error, disafiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria gue sea suficienta y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un eror
da importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la avasion del confrol
interno,

= Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con al
propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control intemo de |a Compafiia.

« [Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de |as
astimacionas contables y la correspondiante informacién revelada por la administracion.

» Concluimos sobre o apropiado de la wtilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no Inceridumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de |a
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de imporancia relativa, se requiera que llamemos la atencién an nuestra
infforme de auditoria sobre la comespondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue modifiguemos nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras puadean causar que
ia Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

« [Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacidn razonable,

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oporiunidad de ejecucidn planificados de la auditoria y fos hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia del control interno gue identifiguemos durante (3
auditoria,



Otros requarnimiantos legales de informacidn

En cumplimiento con [a Ley 280 del 30 de diciembre de 2022, que reguia la profasion del contador
publico autorizado en la Replblica de Panama, declaramos lo siguiente:

» Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de audiloria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefo para aquellas enfidades o actividades de negocio que
realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten afecto dentro de la Repiblica
de Panama.

* El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores

independienies es Andrés Enrique Vergara Rios con nimero de idonsidad de confador
plblico autorizado (C.P.A.) No. 0530-2020.

= El equipo de frabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Andrés E. Vergara R., Socio; Elvilda Rios., Gerente; Karelys Vergara S,
Auditor Senior; Serglo Mufioz., Auditor.

Lic. Andrés E
C.P.A. No.0530-2
18 de enero de 2024

Panama, Replblica de Panama



MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
{Panama, Riepibiica de Panamd)

Estado de situaclin financlera

31 da diciambre de 2023

i(Cifras an Bafboas)

Activos HNota 2023 2022
Activos corrientes

Efectivo y depdsitos &n bancos 4 1,888,770 2478678
Cusntas por cobrar 85 83z 52,532
‘Valores a valor razonable con cambios en msultado 5 2,007,809 1,707,045
Ditros activos B 20,238 19,647
Total de actives corrlentes 4 081,600 4 257 B02
Activos no corrientas

Otros activos B 101,750 101,750
Propiedades, plania v equips 7 8,740 2,775
Total de actives no corrientas 108 480 104 525
Total de activos 4,189,980 & 362 427
Pasiv

Pasives cortentes

Cuentas por pagar 8 62,357 43 6528
Otros pasivos ] 8,588 7.212
Total de pasivos corrientes 70,855 50,738
Pasivos no corrientes

Reservas laborales por beneficios a los empleados 119,835 158,173
Total de pasivos no corrientes 116,835 156,173
Total de pasivos 150,780 206,811
Patrimaonio:

ACCIONES COMUnES 10 4,174,000 4,174,000
Pérdda acumulada (174, 800 {18,484}
Total de patrimonio 3,800,200 4,155 518
Total de pasivos y patrimonia i, 188,950 4,362 427

El estado de situacion financigra detie ser ieide an conjurio con las notas que forman parte

infegral de fos esfadas financieros.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Fanama, Replblica da Panam&)

Estado del resultads integral
Por el afto terminado al 31 de diciemboe de 2023

{Cifras en Batboas)

Nota 2023 2022
Ingreso de operaciones:

Administracion de activo, custodia y cometzaje de valores 1,230,176 1,636,687

Ganancia en instrumeantos financieros, neta - -

In{ereses ganados sobre inversiones en valores 162,850 265,006

Inlefeses ganados sobse depositos en bancos 115 154
Total de ingresos de operaciones 1,383 241 1,801,847
Gastos de operaciones:

Administracién de activos, custodia ¥ cometaje de valores (573.230) {1,060.480%

Pérdida en Instrumentos financleros, neta (1,241,774} {1,307 404}

Gaslos de intereses sobre financiamients {1,008} (2 701}
Total de gastos de operaciones (2216013} (2,370,535}
Pérdida en operacionas (B22,771) (468, 738)
Otros ingresos v gastos:

Gastos financieros {5,626 (6. 454)
Total de otros ingresos, neto {= 826) {5 454}
Gastos genarales y administrativos:

Salarips v beneficios a empleados 1 (312 548) (315,195)

Gastos generales y administrativos 12 (318, 848) (328,840)

Gasto de depreciaciin T {2 528) {1,824
Total de gastos generales y administrativos (635,323} (845, 759)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta {1,483 T20) (1,120,851}

Impussto sobre la renta 13 - -
Pérdida neta (1,463,720} (1,120,851}

Ei estado de resulfados debe ser leldo en conjunto con las notas que forman pade
infegral de los esfados fnancierms.
]




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
{Fanama, Repdblica de Panama)

Estado de cambios en el patrimania
For &l afio terminads ai 31 de diciembre de 2023

Cifras en Balboas)

Acciones comunes:
Acciones emitidas
Auments de capital

Al principio y final del afio

Perdida acumulada:

Saldo af Inlels del afa

Dividendos distribuidos

Ajuste superdvit periodos anteriores:

Cambios en valor razonable por ajuste a valor de marcado
Pérdida nefa
Saldo al final del periodo

Total de patrimonio

2023 2023
4,174,000 4,174,000
4,174,000 4,174,000

{18,484} 1,073 466
= I:1H|Wu]

1,307 404 149 001

{1,463 T20) (1,120,061)
(174 BOO} {18 484}
3,999,200 4,155 516

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leldo en conjurdo con las nofas que forman parie

imegral de los esfados financiemns.

<]




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
{Panama, Replblica da Panama)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2023

{Cifras &n Balboas)

—
Nota 2023 2022

Actividades de operacidn:
Pérdida neta (1,463,720 {1,120.851)
Ajustas para conciliar la utilidad neta y e efectivo

neto de las actividades de operacion:

Ajustes parlodos anteriores 1,307 404 146,001

Casios de depreciacidn 2,528 1,624
Cambics en actives v pasivos operatives

Cuentas por cobrar {34.350) 43,305

Obros activos [582% [(3,250)

Cuentas por pagar 18,841 136.518)

Ofros pasivos 1,376 22T

Reservas laborales por beneficios a los empleados {36.338) B.580
Flujos de efectivo de las actividades de operacién {04 B53) (B5T B72)
Actividades de Inversidn:

Propiedades, planta v equipa (6491} (1.475)

Valores a valor razonable con cambios &n resultado {200, 564) 3,029,444
Flujos de efective de las actividades de inversidn {307 055} 3,027 BEg
Actividades de financiamiento;

Acciones comunes = .

Cividendos pagados 11 - (120.000)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento - {120.000)
(Disminucidn) sumenta nelo en efective (511,908) 1,850,087
Efectivo al Inicio del afio 24783878 528 581
Efectivo al final dal afic 4 1,868 7TT0 2AT8678

El estado de Myjos de efectivo debe ser leida en conjunio con fas nodas gue forman pares infegral

e log estados franciams,
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Fanama, Repiblica de Fanama)

MNotas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2023
(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Constitucidn y operacién

MCC Seminaric Securifies, Inc. (la "Compafila”) se constituyé comeo sociedad anédnima
conforme a las leyes de la Repdblica de Panama mediante escritura Plblica No.9,519 del 3
de julio da 2013,

Sus oficinas estan ubicadas en Avenida Aguilino de la Guardia y Calle 47, Bella Vista, PH
Ocean Business Plaza, piso 9, oficina 807, Ciudad de Panama, Repiblica de Panama.

La Compafia se dedica a realizar operaciones de Casa de Valores y ofros servicios
relacionados, principalmente para clientes intermacionales,

La Compania, opera bajo una licencia emifida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Replblica de Panama, a través de la Resolucion No. SMV 63-2014 expedida el
17 de febrero de 2014, en la cual se le autoriza ejercer actividades propias de Casas de
Valores,

Las operaciones de Casas de Valores estan reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de acuerdo con la legisiacidn establecida por el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de

1998, modificado por fa Ley No67 de 1 de septiembre de 2011 y sus Acuerdos que lo
regulan. La Compafia debera cumplir con las normas legales y acuerdos existentes.

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

{a) Declaracidn de cumplimiento
Estos estados financieros, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), v en cumplimiento con las normas y

regulaciones emitidas por la Superintendencia de ‘alores para propositos de
sUpervision.

(b) Base de preparacion
Los estados financieros son preparados con base en el valor razonable para log activos
¥ pasivos financieros que se tienen para negociar, los valores a valor razonable a través
de resultados. Otros actives y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo histdrico.

La administracion, en |la preparacion de los estados financieros de conformidad con
MIlF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos en el proceso de
aplicacion dae las politicas contablas, las cuales afectan las cifras reportadas de los




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC,
(Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de politicas de contabilidad mas importante ,continuacion,

(c)

(di}

(e)

(f

activos y pasivos y revelacicnes de actives y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y las cifras reporiadas en el estado de resultados durante el afio.
Las estimaciones y supuestos relacionados estan basados en experiencias histaricas y
otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estados financieros estan presentados en balboas (Bl), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual asta a la par y es de libra camblo con el dblar (US3) de
los Estados Unidos de América. La Repdblica de Panama no emite papel moneda

propia ¥, en su lugar, & ddlar (USS) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Efectiva y depasitos en bancos

Comprenden las cuentas de efactivo, efective en inversiones, cuentas de ahoro y
comentes.

Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos [a depraciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada,

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los acltivos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida (til estimada, aplicando &l método de lineal,

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Util o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacidn de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

La vida (fil estimada de los activos 8s como sigue:
% anual Vida atil

Mobiliario y enseres 20% 5 afios
Equipo de oficina 20% 5 afios
Otras magquinarias y equipos 20% § afios

Cuentas por pagar proveedores y olras
Las cuentas por pagar proveedores, que normalmente son pagadas en un término de
30-80 dias, se mantienen a su costo amortizado.

Reservas labarales
Regulacicnes |aborales vigentes, requieren que &l culminar la relacion laboral,

cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima
de antigledad a razdn de una semana de salanio por cada afo de sarvicios.




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
{(Panama, Repiblica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros

(3)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién

{g} Patrimonio

(1)

(i}

(7

(k)

()

Las acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por Ia
Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han brindado los servicios pactados al cliente
y es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan hacia
la empresa,

Reconocimiento de gasfos

Los gasios se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un
Incrementoc de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica gue el

registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento de
pasiva o la reduccion del activo. :

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera

beneficios economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Impuesto sobre la renfa

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacién
financiera y cualquier ofro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Deterforo de los activos

Los valores an libros de los activos de la Compafiia, son revisados a la fecha del estado
e situacion financiera para delerminar si existe un deterioro en su valor. 5i dicho
deterioro existe, el valor recuperable del active es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado

recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de resultados integrales.

Clasficacidn de activos y pasivos financleros

Clasificacidn de activos financieros entre cormiente y no comente - En el estado de
situacion financiera, los actives financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos,
es decir, como aclivos corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses ¥ como actives no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Clasificacion de pasivos enire comenie vy no comiente - En el estado de situacién
financiera los pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir. come
pasivos comientes agquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
pasivos no corrientes los de vencimiento supericr a dicho periodo.
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MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(3)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacién

La Junta Directiva de MCC Seminario Securities, Inc. fiene la responsabilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracion de riesgos de los instrumenios financieros
Adicionalments, la compafila esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Replblica de Panamd, an lo concerniente a concentraciones de
nasgos, liqguidez v capitalizacion entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, riesgo de
contraparte, riesgo de mercade, riesgo de liquidez, riesgo de administracitn de capital y
nesgo operacional, los cuales se describen a continuacion:

fa) Riesgo de Crédito
Es &l riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de |a
Compafila no cumpla complatamente y a tiempo, con cualquier page que debia hacer a la
Compafila de conformidad con los términos y condiclones pactades al momento en que la
Compafila adquirid u origind el activo financiero respectivo.

Se entiende como riesgo de crédito, la posibilidad de pérdidas que disminuyan los fondos
de capital de una Casa de Valores como consecuencia del incumplimiento de obligaciones
financieras en los t&rmines acordados. Para determinar el valor total de activos ponderados
por nivel de riesgo crediticio los mismos deben ser clasificados en cuairo (4) categorias:
Activos de maxima seguridad, los cuales se ponderan al 0%; activos de alta seguridad, los
cuales se ponderan al 20%, activos de media seguridad, los cuales se ponderan al 50% y
otros activos de riesgo, los cuales se ponderan al 100%. Los activos se ponderardn por su
valor an libros, netos de su respectiva provisidn.

Los activos financieros que potenclalmente presentan resgo crediticio comesponden
primordialmente a valores negoclables, inversionas disponibles para la venta y depésitos en
bancos.

11




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC,
(Panama, Repdblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

(3)

La conceniracién de los activos y pasivos mas imporantes por drea geografica es la

siguiente:

Actlivos

Efectivo y depdsitos en banco
Inversiones disponibles para la venta
Otros activos

Total

Fasivos
Cuentas por pagar y otros pasivos

Total
Posicidn nata

ctivos
Efectivo y depdsitos en banco
Inversiones disponibles para la venia
Hros activos

Total

Pasivos

Cuentas por pagar y otros pasives
Total

Posicion neta

12

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion

31 de diciembre de 2023
Panama Europa Total

39,330 1,927,440 1,966,770
430,660 1,677,049 2,007,609
215,611 - 215,611
685,501 3,504,489 4,188,990
180,791 - 180,791
190,791 - 190,791
494,710 3,604 489 3,998,198

31 de le
Panama Europa Total
121,683 2,356,885 2478 GT8
435,850 1,271,195 1,707,045
176,704 - 176,704
734237 3,628,180 4 362 427
206,912 - 206,912
206,912 . 206,912
527,325 3,628 180 4,185 515




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Fanama, Replblica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros

{3) Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion

Limites de Concentracion de Riesgo de Credito:

Los riesgos que mantenga una Casa de Valores con respecto de un emisor, cliente o de un
grupo de emisores o clientes relacionados entre 8i, se considerara como una siluacion de
concentracion cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%)
dal valor total de sus fondos de capital,

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, chente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no
podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor de sus fondos de capital. Tampoco el
conjunto de las situaciones de concentracion de una Casa de \Valores podra superar ocho
(8) veces el valor de los fondos de capital de una Casa de Valores.

Debido a la naturaleza de las operaciones, observancia y servicios presiados, ia Casa de
Valores atiende en todo momento los limites de concentracion de riesgos de crédito
parmitidos, y por tal se considera que no existen los mismos

Exposicién de riesgo:

En relacién a la concentracién de riesgo, en el primer trimestre (enero-marzo), la
compafiia presentd las siguientes posiciones con una concentracion de riesgo por amiba del
diez por ciento (10%) del valor de los fondos de capital, las cuzsles se detallan &

continuacidn:
Valorde | Valorde la | Exposicién
Fecha Posicién mercado | exposicién | de riesgo
BANCO SANTAMDER
3";23;";” MEXICO 818,574.44] B81B574.44| 20.79%
5.95% 10/01/2028
BANCO INVERSIS
Eﬂﬁfe:?mi (DEPOSITOS ALAVISTA | 2,825561.43| 585,112.28)  14.37%
EN EL EXTRANJERG)
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(3)

Administracion de ri

las cuales se detallan a continuacion:

esgo de instrumentos financieros, continuacidn.
Dentro del segundo trimestre (abriljunio), la compafiia presentd las siguientes posiciones con
una concentracién de riesgo por arriba del diez por ciento (10%) del valor de los fondos de capital,

Valor de Valorde la | Exposicién
E
Ehe Posicin mercado | exposicién | de riesgo
BANCO INTERNACIONAL
28 de abyril DEL PERU
de 2023 (BINTPE) B85,133.33| 492 56667 12.64%
4.00% 08/07/2030
31 de CORPORACION
FINANCIERA DE
d : : ; .
nﬁngza =} DESARROLLO (COFIDE) 867,830.94| 48391547 12.35%
5.25% 15/07/29
o GENERATION
]ma‘iéuzge HOLDINGS SR.L 1.298,785.08| 649359254 16.49%
4, 3758% 31/05/30

Dentro dal tercer trimestre (julio — septiembre), 1a compafia presentd las siguientes posiciones
con situaciones de concentracion de riesgo mayor al diez por ciento (10%) del valer de los fondos

de capital, las cuales se detallan a continuacion:

Valor de Valorde la | Exposicion
Fan PR mercado | exposicién | de rlesgo
31 de julio TELEFONIA MOVILES
de 2073 CHILE (TELEFQ) 1,113,453.60 55&.?2&.&#{ 14.42%
3.537% 18M1/2031
31 de BANCO MERCANTIL '
agosto de DEL NORTE (BANORT) | 1,548 875.00( 77343750 19.78%
2023 5.875% PERPETUO i
31 de GRUPO AVAL LTD
agosto de (AVALCE) 4.375% 238,352.821 118,176.456 11.30%
2023 0a4/02/2030
31 de BEVABANCOMER S.A
agosto de TEXAS (BEBVASM) Br1.571.53| 43578577 11.14%
2023 5.125% 18/01/2023
28 de AESGENER &8.A
septiembre (AESGEN) 1.610505.88) 80525294 20B83%
de 2023 8.35% 71102078
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(3) Administracién de riesgo de instrumentos financieros, continuacion.

Dentro del cuarto trimestre (octubre- diciembre), la compafia presentd las siguientes posiciones
&n inversiones disponibles para |la venta con situaciones de concentracion de riesgo mayor al diez
por ciento (10%) del valor de los fondos de capital,

Facha Posicién Valor de Valor de la | Exposicién
mercado exposicion de riesgo
CORPORACION
3 ers | INMOBILIARIA (VESTA) | 1,109572.20] 55478610 14.57%
3.625% 13/05/2031
10 de BANCO INVERSIS
noviembre (LEPCEITOS ALA 270241464, 55848293 14.62%
de 2023 VISTAENEL
EXTRANJERD)
29 de COMPANIA DE MINAS
diciembre de BUENAVENTURA SA, B40.952 80| 424 976.40 10.91%
l 2023 5.50% 23/07/2026

Las tres (3) mayores situaciones de concentracion de riesgo registradas en &l afio se dieron en al

mes de julio y diciembre como sigue;

Valor de Valor de la | Exposicién
isian iz mercade | exposicion | de riesge |
BAMNISTMO, S5.A
1 ﬂ:&;“;’ o BISTPP 1.115,648.14| 1,115648.14 28.33%
&4 25% 31072027
15 de INRETAIL CONSUMER
diciembre de (INRCON) B92763.89, 89276388 2340%
2023 3.25% 2203528
28 da INVERSIONES
diciembrace |  AT-ANTIDASA 824,392.80| 824,382.80 2161%
T.50% 19/05/20286
(b) Riesge de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en |a liquidacion de transaccionas de compra o
venta de Titulos Valores y otros instrumentos por parte de ofros participantas de los mearcados
de valores.

(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las
acciones y otras varables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y economicos que estan fuera del control de la Compafiia.
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3)

Administracion de riesgo de instrumentos financieros, continuacion.

El objetivo de la administracién dal riesgo de mercado, es el de administrar v vigilar las
exposiciones de riesgo vy que esas exposiciones se mantengan dentro de los pardmetros
optimizando el retorno del riesgo.

{d) Riesgo de Liguidez

Consiste an al riesgo de que MCC Seminario Securities, Inc. no puada cumplir con todas
sus obligaciones, por causa de la falta da liquidez de loz activos,

Las disposiciones del Acuerdo N" B-2013 de fecha 18 de septiembre de 2013, de la
Superintendencia del Mercado de Valores, “por medio del cual se modifican cleras
disposiciones del Acuerdo N® 4-2011 de fecha 27 de junio de 2011, sobre Capital
Adecuado, Relacién de Solvencia, Fondo de Capital, Coeficiente de Liguidez v
Concentracionas de Riesgo que deben atender las Casas de Valores, reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan otras disposiciones”, establece gue
las Casas de Valores deben mantener en todo momento un volumen de inversiones en
activos de bajo riesgo vy elevada liquidez, que sera como minimo del treinta por ciento
{30%) de |a totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio.

Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento una relacion de solvencia
minima dal ocho por ciento (B%) del total de sus actives v operacienes fuera de balance,
ponderado en funcion de sus nesgos. La relacion de solvencia resulta de dividir el valor de
los fondes de capital entre la sumatoria de los actives ponderados por nivel de riesgo
graditicio, el valor en riesgo de mercado, multiplicado por 100/8 (cien octavos) y del valor de
riesgo de liguidacion/entrega, multiplicado por 10078 (cien octavos).

(&) Riesgo de Administracidn de Capital
Mediante el Acuerdo N8-2013, en su articule tercero, modifica el Articulo N4 del Acuerda
4-2011 de 27 de junio de 2011, sobre el capital total minimo requerido, el cual establece

gue la Compafila debe mantener un patrimonio total minimo y libre de gravamenes de
B/.350,000.,

Adicionalmente, cuando las Casas de Valores ofrézcan el servicio de manejo de cuentas de
custodia de forma fisica (directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio en
jurisdiccion no reconocida por la Superintendencia del Mercado de Valores, deberda cumplir
con un capital adicional minimo del 0.10% del monto custodiadoe; y para ef caso de servicios
de custodia a traves de tercero autorizado con domicilio en jurisdiccién reconocida por la
Superintendencia del Mercado de Valores (ya sea de forma fisica o no) debera cumplir con
un capital adicional minimo del 0.04% del monto custodiado. La Casa de Valores mantiane
relacion para el manejo de cuentas de custodia con insfituciones domiciliadas en
jurisdicciones reconocidas, requiriendo un capital adicional en base al 0.04% del monto
custodiado, que al cierre del ejercicio fue de $100,319.50, por tanto, el requerimiento
minimo total de fondos de capital fue de $450,319.50.

Los fondos de capital de las Casas de Valores estan conformados por la sumatoria del
capital primaric y del capital secundario. Los fondos de capital de las Casas de Valores no

16




MCC SEMINARIO SECURITIES, INC.
(Panama, Replblica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros

podran ser, en ningun momento, inferor al capital total minimo requerido por la
Superintendencia del Mercado de \Valores de Panama.

La politica de [a Compafila sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
sdlido, el cual pueda sostener el future crecimiento del negocio. La Compafiia recencce la
necesidad de mantener un balance entre los retomnos al accionista y la adecuacidn de
capital requerida por el ente regulador.

Mensualmente la compafiia reporta a la Superintendencia del Mercado de Valores, en los
formularios que este Ente Regulador pone a disposicién, los principales indices y montos
ragulatorios. A continuacidn se detallan estos indices conforme a lo que reguieme e
Acuerdo 4-2011 modificade por el Acuerdo B-2013 emitido por la Superintendencia del

Mercado de Valores de Panama.
Minimo del afo Maximo del afio
2023 Clerre Valor Facha Valor Facha
e 389600011 380166059 *2% 403134314 03-ene-23

Coeficiente de liquidez 1,402.17% 299.50% 06-nov-23 3,772.78% 18-may-23
Relacidn de solvencia 308.25% 172.12% 14-dic-23 522.94% 18-may-23

Minime del afio Maximo del aiio
2022 Cierre Valor Facha Valor Fecha
Fondo de capital 4,031,343.14 401642888 29-dic-22 5113368430 14-ene-22

Coeficiente de liquidez 1,507 91% 373.21% 24-jun-22 3,245.45 21-ene-22
Relacion de solvencia 347.11% 168.69% 16-feb-22 485.08% 23-ago-22

En &l siguiente cuadro se muestra los activos financieros de |a Casa de Valores a |la fecha
del 31 de diclembre de 2023 y 2022, aptos para el cumplimiento del coeficiente de

liquidez:
31 de diclembre de
2023 2022
Efectivo en caja 500 S00
Bancos locales (ahorro y corriente) 38,830 121,183
Efectivo en Custodio Internacional 1,927,440 2,356,995
Sub total de efectivo 1,966,770 2,478,678
inversiones disponibles para la venia 2,007,609 1,707,045
Total 3,974,379 4,185,723

La Compafia cumple con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.
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(A Rlesgo Operacional
Es el nesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
de la Compafila, de personal, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos
de crédito, mercado vy liguidez. Tales como los que provienan de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

(4) Efectivey depdsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos al 31 de diciembre de 2023 es B/.1,966,770 (2022:
B/.2,478,678) se detallan de la siguiente manera;

31 de diciembra da

2023 022
Efectivo en caja 500 500
Bancos locales:
Prival Bank - cornenta 38,830 78,241
Prival Bank - ahomo - 42 942
38,830 121,183
Bancos exterian
Banco Inversis - efectiva 1,927 440 2,356,995
1,827 440 2,358 995
Saldo al final del afio 1,966,770 2478678

La Compafiia no mantiene sus depdsitos a la vista restringidos.

(5) WValores a valor razonable con cambios en resultado
La cartera de valores a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembra da
2023 ascendia a B/.2007609 (2022: B/.1,707,045) y estd compuesta como se detalla a
continuacion:
31 de diclembre de 2023 21 de diciembre de 2022

Costo \alor Razonable Costo \alor Razonable

Bonos de renta fija y otros __ 3,249, 383 2,007 609 3,014,449 1,707,045
3,249,383 2,007,809 3,014,448 1,707,045 .

El valor razonable de la cartera de valores a valor razonable con cambios en resultado, es
determinade por el precio de referencia del instrumento publicado en las diferentes bolsas de los
Estados Unidos de América y de Sistemas Electrdnicos de Informacitn Bursatil para inversiones
extranjeras.
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{5) Valores a valor razonable con cambios en resultado, continuacion.

Al 31 de diciembre 2023 la Compafia registrd en & estado de resultados una pérdida no
realizada, neta an valores a valor razonable con cambios en resultados por (B/.1,241,774) (31 de
diciembre da 2022: (B/.1,307,404).

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones del
valor razonabie. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacidn. Los tres niveles sa
definen de ia siguiente manera;

Precios cofizados en mercados activos sin ajustes para aclivos o pasivos

Mivel 1:
idénticos.
Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financiero
Nivel 2 similares, o utllizados de una técnica de valuacion donde todas las
" variables son obtenidas de informacién obsarvable dal marcado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3 Las variables no cbservables que se utilizan en la medicion del valor
"~ razonable ienen un impacto significativo en su célculo,
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2023 Mivel 1 2022 Miwvil 1
Clasificacion de valores a
valor razonable:
Bonos de renta fija y otros 2,007,609 2,007 608 1,707,045 1,707,045
Total 2,007,608 2.007 609 1,707,045 1.707,045

El vencimiento de los titulos son menores y mayores a un (1) afo, sin embargo, la empresa
los clasifica como activos corrientes en su balance, debido a que los mismos no tienen
restriccion de gue deben estar en carlera hasta su vencimiento y son negociados
constantements.
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(&) Otros activos
Los otros actives al 31 de diciembre de 2023 son BIL121,989 (2022: B/.121,387) se detallan

COITHD Sigue;
31 de diciembre de
2023 2022

Depositos de garantia 101,750 101,750
Gastos anticipados y diferidos 20,239 19,847

Total 121,989 121,387
Vencimiento commiente 20,239 18,847
Venciméento no comiente 101,750 101,750

(7) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y aquipo al 31 de diciembre de 2023 son B/.B 740 (2022: B/.2,775)
se detallan como sigue:

Mobiliario y Maguinaria y

1de diciomb enseres  equipos Total
Costo
Saldo inicial 7.498 9,832 17,330
Adiciones 2,304 4,187 6,491
Retiros = - -
Saldo final 9,802 14,018 23,821

Depreciacion acumulada

Saldo Inicial 7,175 7,380 14,555
Adiciones 587 1.928 2,526
Retiros = & -
Saldo final T.772 8,309 17,081
Valor nelo 2,030 4,710 6,740
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(7) Propiedades, planta y equipo, continuacion

Mohiliario y Maguinaria y

31 de diclembre de 2022 enseres equipos Total
Costo

Saldo Inicial 7,498 8,357 15,855
Adicionas - 1,475 1,475
Retiros = = =
Saldo final 7,498 9,832 17,330
Depreciacién acumulada

Saldo inicial 6,805 6.036 12,931
Adiciones 280 1,344 1,624
Retiros - - .
Salda final 7175 7,380 14,555
Valor neto 323 2,452 2,775

(8) <Cuentas por pagar

La Compafila mantenia cuentas por pagar proveadoras y provisiones al 31 de diciembra de
2023 por un monto de B/ 62 367 (2022: B/ 43,526).

31 de diciembre de

2 2022
Ofros 661 4138
Provisiones 61,7086 39,390
Tatal 62 367 43 528
Antigiledad de cuentas por pagar
Hasta 30 dias 62,367 43,526
Total 62,367 43,526
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(9) Otros pasivos
Los otros pasivos comientes por pagar al 31 de diciembre de 2023 son de B/.8 588 (2022

B/.7,212) detallados asl:
31 de diciembre de
2023 2022
Seguro social y retencionas por pagar 8,588 7212
Total 8 588 7,212

(10) Acciones comunes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital en accicnes se compone asi;

31 de diclembra de

2023 2022
Acciones comunes: (4,174,000) acciones con
valor nominal da B/.1 cada uma, autorizadas,
emitidas ¥ en circulacidn, (2022; 4174000
accoiones) 4,174,000 4,174,000
Total 4,174,000 4,174,000
Accionistas ¥ Capital Social
MCC Pariners, Inc. 50.10% 2,091,174
Seminario internacional, Corp. 48.90% 2,082 826
100.00% 4,174,000

Distribucién de dividendos

Mediante Acta de reunidn -mranrdmana de Anmmstas c-arebrada El 5 de abril de 2022, Ia
compafia resuelve autorizar la distribucion de dividendos, a partir del 6 de abril de 2022
luego de realizadas las retenciones respectivas, a cada uno de los accionistas de acuerdo a
su participacién accionaria, por la suma de clento veinte mil balbcas con 00/100
(B/.120,000.00), en razdn de las utiidades exteriores hasta el afo fiscal de dos mil veintiuno
(2021).
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(11) Salarios y beneficios a empleados
Los salarios y beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2023 son B/.312 848 (2022

B/.315,185),
31 de diciembre de
2023 2022

Salarios y otras remunaracionas 187,763 147,100
Vacaciones 18,683 15,273
Décimo lercar meas 16,377 14,000
Gratificaclones y aguinaldos 14,000 42,000
Prestaciones laborales 21,632 14,218
Prestaciones sociales 54,493 82,604

Total 312,948 315,195

{12) Gastos generales y administrativos

Los gastos de operaciones y administracion al 31 de diciembre de 2023 son Bf.319.849
{2022: B/ 328, 840) se detallan como sigue;

31 de diciembre de

2023 2022
Contrato de servicio - soporta 60,000 60,000
Honorarios 43,075 BB.ATE
Dietas - directores 48,120 46,000
Alquileres 13,200 13,200
Cuotas y suscripciones 67,209 66,658
Gastos legales 3,569 8,816
Mantenimiento y reparaciones 14,838 5,830
Otros gastos 69,840 B9,000

Total 319,849 328.940
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(13)

(14)

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las Empresag, inclusive la del afio
terminado &l 31 de diciembra de 2023, estan sujetas a revision por las autoridades fiscales
para los tres Gltimos perfodos fiscales, segln las regulaciones vigentes.

De acuerdo a la legislacién fiscal vigente, estan exentos de pagoe dal impuesto sobre la renta,
los intereses ganados sobre depdsitos a plazos en bancos locales y extranjeros, de bonos u
otros titulos registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores y listados en la Bolsa
de Valores de Panama y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y
semi-auténomas, v las rentas provenientes de fuente extranjera,

Durante el afio 2005 s& modificaron las regulaciones fiscales en la Replblica de Panama, por
lo cual el impuesto sobre la renta comriente debe ser registrado a una tasa del 25% sobre la
renta neta gravable en base al monto que resulte mayor entre: La renta neta gravable gue
resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente las rebajas concedidas mediante
regimenes de fomento o produccion y los arrastres de perdidas legalmente autorizados, este
calculo se conocera como el método tradicional. La renta nela gravable que resulte de
deducir del total de ingresos gravables del contribuyente, el 85.33% (este célculo se conocers
como calculo alterno (CAIR) del impuesto sobre |a renta).

El detalle del gasto de impuesto se detalla a continuacion;

31 de diciembre de
2023 2022

Impuesto sobre la renta - -
Total = i

Monto Administrado de cuenta de clientes
La Casa de Valores da el servicio de intermediacion y custodia de valores. Esta aclividad se
ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgos de clientes. Las
Casas de Valores deben incluir revelaciones de los saldos de cuentas bancarlas y de
custodios y'o coresponsales de los clientes tanto para las cuentas discrecionales o no
discrecionales, asl como revelacion de posiciones proplas y efectivos en custodia de la
misma Casa de Valores,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor de los activos mantenidos bajo custodia se
presanta a continuacién:
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(14) Monto Administrado de cuenta de clientes, continuacion.

41 de diciembre de

2023 2022
Posicion y Posicion y
Efectivode  Posiciony Efectivo da
Terceros no Efectivo Terceros no Fosicion y
discrecional Propio discrecional Efectivo Propio
Valores en custodia
R 192,166,411 1,677,049 166,652,005 1,271,195
Efectivo en custodios oo oa 332 1,927,440 61,108,563 2,356,995
internacionales
i : 430,560 : 435,850
Erectivo an bancis
locales ~ 38,830 - 121,183
Total 250,798,743 3,973,879 227 850,658 4,185,223

La cartera de valores de terceros y de efectivo s& encuantra a titulo da cada cliente dentro dal
Custodio. Es decir, 1as cuentas son a nombre individual de cada cliente y no asi @ nombre de

la Casa de Valores, La Casa de Valores no mantiene cuenta Omnibus, por consiguients, no
maneja en los registros contables cuentas de orden.

(15) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan como sigue:

31 de diclembre de

2023 2022
Egresos:
Costo de comisionas 360,000 380,000
Contrato de servicio - soporte 60,000 60,000
Dietas - directores 48,120 45,000
Honorarios profesionales 237,732 335,770
Total 705,852 BO1.770
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(15) Saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacién,

31 de dici -
2023 2022
Egresos:
Costo de Comisiones 360,000 380,000
MCC Inversiones Globales SAC 360,000 360,000
Contrato de servicio - soporte 60,000 60,000
MCC Inversiones Globales SAC &0,000 60,000
Dietas - directores 48,120 46,000
Alberto Munita 8,000 8,000
Carlos Seminario 8,000 8,000
Delbert Vientures Limites 8,000 8.000
Eliza |. Seminaria 8,000 8.000
Gaston Cruzat 8,000 8,000
Rocio De Los Angeles Rodriguaz B,120 8,000
Honorarios 2-:.'!7.73! 339,770
Nestor Barros 163,732 251,770
Gonzalo Seminario 84,000 84,000
Total 705 852 801,770

(16) Compromisos y contigencias
Al 31 de diciembre de 2023, la Compafia no incursa en procesos litigiosos ni sancionatorios
por autoridades judiclales ni administrativas.

(17) Eventos subsecuentes
La Compaiila evalio todos los eventos y transacciones gue tomaron lugar entre la fecha del
estado de sitluacidn financiera y la fecha en gue los estados financieros fueron aprobados
para emision y, se determind que no se requieren revelaciones adicionales.

(18) Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros auditados por el afio terminade al 31 de diciembre de 2023, fusron
aprobados por la Junta Directiva y autorizados para su emision el 18 de enero de 2024,
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Nuestrn Firma, A. VERGARA & CO., es una sociedad civil establecida bajo las leves de la
Repablica de Panamd, y ol tenor de lo autorizado por la Ley 57 del 11 de Septiembre de 1978,
registrada en In Junia Técnica de Contabilidad con el Registro nimero 1LT.C. P J. 237.
Proveemos servicios prolesionales de auditoria, contabilidad, consulioria asumtos fiscales,
administrativos, operativos y finuncieno.



